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LEY DE ,
SOCIEDADES DE INVERSION

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.-
Presidencia de la Republica.

Vicente Fox Quesada, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes, sabed:

Que el Honorable Congreso de la Unidn, se ha servido dirigirme el siguiente:

DECRETO:

“El Congreso de |los Estados Unidos Mexicanos, decreta:

LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION

Capitulo Primero
Disposiciones Generales

ARTICULO 1. La presente Ley es de interés publico y tiene por objeto regular la organizacion y
funcionamiento de las sociedades de inversion, la intermediacién de sus acciones en el mercado de valores,
asi como los servicios que deberan contratar para el correcto desempefio de sus actividades.

En la aplicacion de esta Ley, las autoridades deberan procurar el fomento de las sociedades de inversion, su
desarrollo equilibrado y el establecimiento de condiciones tendientes a la consecucién de los siguientes
objetivos:

I. El fortalecimiento y descentralizacion del mercado de valores;

Il. El acceso del pequefio y mediano inversionista a dicho mercado;

Ill. La diversificacion del capital;

IV. La contribucion al financiamiento de la actividad productiva del pais, y

V. La proteccion de los intereses del pablico inversionista.

ARTICULO 2. Para efectos de esta Ley se entendera por:



I. Activos Objeto de Inversién: Los valores, titulos y documentos a los que les resulte aplicable el régimen de
la Ley del Mercado de Valores inscritos en el Registro Nacional o listados en el Sistema Internacional de
Cotizaciones, otros valores, los recursos en efectivo, bienes, derechos y créditos, documentados en contratos
e instrumentos, incluyendo aquéllos referidos a operaciones financieras conocidas como derivadas, asi como
las demas cosas objeto de comercio que de conformidad con el régimen de inversion previsto en la presente
Ley y en las disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comisién para cada tipo de sociedad de
inversién, sean susceptibles de formar parte integrante de su patrimonio;

Il. Comision: La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y
Ill. Registro Nacional: Al Registro a que se refiere el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores.

ARTICULO 3. La Ley del Mercado de Valores, la legislacion mercantil, los usos bursatiles y mercantiles y la
legislacién del orden comun, seran supletorios de la presente Ley, en el orden citado.

Asimismo, serd aplicable la Ley Federal de Procedimiento Administrativo para efectos de las notificaciones,
recursos y ejecucion de las sanciones administrativas a que se refiere esta Ley.

ARTICULO 4. El Ejecutivo Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, podra interpretar
para efectos administrativos los preceptos de esta Ley.

ARTICULO 5. Las sociedades de inversion tendran por objeto, la adquisicion y venta de Activos Objeto de
Inversion con recursos provenientes de la colocacion de las acciones representativas de su capital social entre
el publico inversionista, asi como la contratacion de los servicios y la realizacién de las demés actividades
previstas en este ordenamiento.

Las acciones representativas del capital social de sociedades de inversion se consideraran como valores para
efectos de la Ley del Mercado de Valores.

ARTICULO 6. Para la organizacion y funcionamiento de las sociedades de inversion se requiere previa
autorizacion de la Comision.

Las autorizaciones son intransmisibles y se referiran a alguno de los siguientes tipos de sociedades:
|. Sociedades de inversién de renta variable;

Il. Sociedades de inversién en instrumentos de deuda;

Ill. Sociedades de inversion de capitales, y

IV. Sociedades de inversion de objeto limitado.

Las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro se regiran por lo sefialado en la Ley de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

ARTICULO 7. Las sociedades de inversion deberan adoptar alguna de las siguientes modalidades:

I. Abiertas: aquéllas que tienen la obligacidn, en los términos de esta Ley y de sus prospectos de informacion
al publico inversionista, de recomprar las acciones representativas de su capital social o de amortizarlas con
Activos Objeto de Inversion integrantes de su patrimonio, a menos que conforme a los supuestos previstos en
los citados prospectos, se suspenda en forma extraordinaria y temporal dicha recompra, y

Il. Cerradas: aquéllas que tienen prohibido recomprar las acciones representativas de su capital social y
amortizar acciones con Activos Objeto de Inversién integrantes de su patrimonio, a menos que sus acciones
se coticen en una bolsa de valores, supuesto en el cual se ajustaran en la recompra de acciones propias a lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores.

La Comision podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, clasificaciones de sociedades de
inversion, atendiendo a criterios de diversificacion, especializacién vy tipificacion del régimen de inversion
respectivo.



ARTICULO 8. Las personas que soliciten autorizacion para constituir una sociedad de inversion, se sujetaran
a los requisitos siguientes:

I. Acompafiar a la solicitud el proyecto de escritura constitutiva, que contendra los elementos a que se refiere
el articulo 6 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y, en lo conducente, las reglas especiales
establecidas en el presente ordenamiento;

Il. Sefialar los nombres, domicilios y ocupaciones de los socios fundadores y consejeros, asi como la
experiencia que dichas personas tengan en el mercado de valores, acreditando su calidad técnica,
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como sus conocimientos y experiencia en materia
financiera o administrativa;

Ill. Presentar proyecto de prospecto de informacion al publico inversionista a que se refiere el articulo 9 de
esta Ley, sefialando el tipo, modalidad y clasificacion de la sociedad de inversion;

IV. La denominacién social o nombre de las personas que le vayan a prestar a la sociedad de inversién los
servicios referidos en el articulo 32 de esta Ley, y

V. Presentar un proyecto de manual de conducta al que se sujetaran los consejeros de la sociedad de
inversion y las personas que habran de prestarle los servicios sefialados en el articulo 32 del presente
ordenamiento. Dicho manual debera ser parte integrante de los contratos que las sociedades de inversién
suscriban con las citadas personas.

El citado manual deberd contener politicas y lineamientos sobre las inversiones que podran realizar las
personas que participen en la determinacion y ejecucién de operaciones de la sociedad de inversién, asi como
para evitar en general la existencia de conflictos de intereses, delimitando responsabilidades y sefialando
sanciones.

Las sociedades de inversion que gocen de la autorizacion a que se refiere este articulo, deberan inscribir las
acciones representativas de su capital social en la Seccion de Valores del Registro Nacional. TratAndose de
sociedades de inversidn de capitales y de objeto limitado, sélo estaran sujetas a dicho requisito, en el caso de
que pretendan cotizar sus acciones en alguna bolsa de valores.

ARTICULO 9. Los prospectos de informacién al publico inversionista de las sociedades de inversion, asi como
sus modificaciones, requeriran de la previa autorizacion de la Comisidn, y contendran la informacion relevante
gue contribuya a la adecuada toma de decisiones por parte del publico inversionista, entre la que debera
figurar como minimo la siguiente:

I. Los datos generales de la sociedad de inversion de que se trate;

Il. La politica detallada de venta de sus acciones y los limites de tenencia accionaria por inversionista de
acuerdo con lo establecido en el articulo 14 de esta Ley;

Ill. La forma de negociacion y liquidacion de las operaciones de compra y venta de sus acciones, atendiendo
al precio de valuacion vigente y al plazo en que deba ser cubierto;

IV. Las politicas detalladas de inversion, liquidez, adquisicién, seleccion y, en su caso, diversificacion o
especializacion de activos, los limites maximos y minimos de inversion por instrumento y cuando asi
corresponda, las politicas para la contratacion de préstamos y créditos, incluyendo aquéllas para la emisién de
valores representativos de una deuda a su cargo;

V. La advertencia a los inversionistas de los riesgos que pueden derivarse de la inversion de sus recursos en
la sociedad, tomando en cuenta para ello las politicas que se sigan conforme a la fraccion anterior;

VI. El método de valuacién de sus acciones, especificando la periodicidad con que se realiza esta Ultima y la
forma de dar a conocer el precio;

VII. Tratdndose de sociedades de inversion abiertas, las politicas para la recompra de las acciones
representativas de su capital y las causas por las que se suspenderan dichas operaciones. Lo anterior,
atendiendo al importe de su capital pagado, a la tenencia de cada inversionista y a la composicién de los
activos de cada sociedad de inversion, y



VIIl. La mencién especifica de que los accionistas de sociedades de inversion abiertas, tendran el derecho de
que la propia sociedad de inversién, a través de las personas que le presten los servicios de distribucién de
acciones, les recompre a precio de valuaciéon hasta el cien por ciento de su tenencia accionaria, dentro del
plazo que se establezca en el mismo prospecto, con motivo de cualquier modificacién al régimen de inversién
0 de recompra.

La Comisién podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, las caracteristicas que deberan
reunir los referidos prospectos de informacion al publico inversionista y sefialar requisitos adicionales a los
previstos en este articulo.

Las personas que presten a las sociedades de inversion los servicios de distribucién de sus acciones, deberan
estipular con el publico inversionista, por cuenta de éstas, al momento de la celebraciéon del contrato
respectivo, los medios a través de los cuales se tendran para su analisis, consulta y conformidad, los
prospectos de informacion de las sociedades de inversién cuyas acciones al efecto distribuyan y, en su caso,
sus modificaciones, acordando al mismo tiempo, los hechos o actos que presumiran su consentimiento
respecto de los mismos.

ARTICULO 10. Las sociedades de inversion haran llegar a sus accionistas, por medio de las sociedades que
les presten los servicios de administracion de activos o, en su caso, de distribucion de acciones, estados de
cuenta en los que se dé a conocer lo siguiente:

I. La posicién de las acciones de las cuales sea titular, valuada al ultimo dia del corte del periodo que
corresponda y la del corte del periodo anterior;

Il. Los movimientos del periodo que corresponda;

Ill. En su caso, los avisos sobre las modificaciones a sus prospectos de informacion al publico inversionista,
sefialando el lugar o medio a través del cual los accionistas podran acceder a su consulta;

IV. El plazo para la formulacién de observaciones sobre la informacion sefialada en las fracciones | a |l
anteriores;

V. En su caso, la informacién sobre la contratacion de préstamos o créditos a su cargo, o bien, sobre la
emision de valores representativos de una deuda, y

VI. Cualquier otra informacion que la Comision determine mediante disposiciones de caracter general,
escuchando la previa opinion de la Comisién Nacional para la Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros.

Las sociedades de inversion podran estipular en los contratos que al efecto celebren con sus accionistas, a
través de las personas que les presten servicios de distribucién de sus acciones, la periodicidad, medios de
comunicacion en los que harian llegar dichos estados de cuenta 0, en su caso, las instrucciones que
observaran al respecto.

Cuando se cumplan los requisitos para la remision del estado de cuenta en donde se contenga, entre otra, la
informacién a que se refiere el presente articulo, o bien, cumplidas las instrucciones giradas por el accionista
de que se trate, los registros que figuren en los mismos, asi como en la contabilidad de la sociedad de
inversidn, se presumiran ciertos, salvo prueba en contrario, en el juicio respectivo, sin perjuicio de quedar a
salvo el ejercicio de las acciones que por otros conceptos o agravios competa ejercer al accionista.

ARTICULO 11. Las expresiones sociedades de inversion, fondos de inversion u otras que expresen ideas
semejantes en cualquier idioma, por las que pueda inferirse el ejercicio de actividades reservadas por esta
Ley a las sociedades de inversion que gocen de autorizacién, no podran ser usadas en el nombre,
denominacion social, publicidad, propaganda o documentacion de personas y establecimientos distintos de las
propias sociedades de inversion.

La Comisién podra ordenar la intervenciéon administrativa del establecimiento infractor para que deje de usar la
expresion indebidamente empleada, sin perjuicio de la aplicacion de la multa prevista en el articulo 86,
fraccion | del presente ordenamiento.

Se exceptla de lo dispuesto en el primer parrafo de este articulo a las sociedades operadoras de sociedades
de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversion a que se refiere esta Ley, asi como a las



asociaciones de sociedades de inversion y las demas personas que sean autorizadas por la Comision para
estos efectos, siempre que no realicen operaciones propias de las sociedades de inversion u operadoras y
distribuidoras sefialadas.

ARTICULO 12. Las sociedades de inversion deberan organizarse como sociedades andnimas, con arreglo a
las disposiciones de la Ley General de Sociedades Mercantiles y a las siguientes reglas especiales:

I. La denominacion social deberd ir seguida invariablemente del tipo al cual pertenezca la sociedad de
inversion de las referidas en el articulo 6 de esta Ley.

Tratandose de sociedades de inversion cuyos prospectos de informacion al publico, prevean politicas para la
contratacion de préstamos o créditos a su cargo, incluyendo la emisién de valores representativos de una
deuda, adicionalmente deberan incluir en su denominacién, seguida del tipo social que le corresponda, las
palabras "con financiamiento";

Il. Su duracion podra ser indefinida;

Ill. El capital minimo totalmente pagado sera el que establezca la Comision, mediante disposiciones de
caracter general, para cada tipo de sociedad;

IV. El capital debera ser variable. Las acciones que representan el capital fijjo seran de una sola clase y sin
derecho a retiro, mientras que las integrantes del capital variable, podran dividirse en varias clases de
acciones con derechos y obligaciones especiales para cada una, ajustdndose para ello a las estipulaciones
que se contengan en el contrato social;

V. El capital fijo de la sociedad estara representado por acciones que sélo podran transmitirse en propiedad o
afectarse en garantia o fideicomiso, previa autorizacion de la Comision.

El monto del capital fijo no podré ser inferior al capital minimo a que se refiere la fraccion 1l de este articulo;

VI. Podran mantener acciones en tesoreria, que seran puestas en circulacion en la forma y términos que
sefiale el consejo de administracion;

VII. El pago de las acciones se hara siempre en efectivo;

VIIl. En caso de aumento de capital, las acciones se pondran en circulacion sin que rija el derecho de
preferencia establecido por el articulo 132 de la Ley General de Sociedades Mercantiles;

IX. En ningln momento podran participar en forma alguna en el capital fijo de estas sociedades las personas
morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpésita persona;

X. El consejo de administracion estara integrado por un minimo de cinco y un maximo de quince consejeros
propietarios, de los cuales cuando menos el treinta y tres por ciento deberan ser independientes. Por cada
consejero propietario se designara a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes
de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter. Sélo podra revocarse el nombramiento
de los consejeros independientes, cuando se revoque igualmente el nombramiento de todos los demas
consejeros.

Los consejeros independientes de las sociedades de inversién deberan ser personas que seleccionadas por
su experiencia, capacidad y prestigio profesional, relinan los requisitos que para consejeros independientes
de sociedades emisoras de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores define la Ley del Mercado de
Valores.

En ninguin caso podran ser consejeros:

a) El conyuge y las personas que tengan parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado o
civil, con cualquier consejero;

b) Las personas que tengan litigio pendiente con la sociedad de inversion de que se trate;



c) Las personas condenadas por sentencia irrevocable por delitos intencionales de caracter patrimonial y las
inhabilitadas para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comision en el servicio publico o
en el sistema financiero mexicano;

d) Los concursados que no hayan sido rehabilitados;

e) Los servidores publicos que realicen funciones de inspeccion, vigilancia o regulacién de las sociedades de
inversion a que se refiere esta Ley, y

f) El contralor normativo de la sociedad operadora que preste servicios a la sociedad de inversién de que se
trate;

Xl. No estaran obligadas a constituir la reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades
Mercantiles;

XIl. La disolucion y liquidacion, asi como el concurso mercantil de las sociedades de inversién, se regira por lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y, en su caso, por la Ley de Concursos Mercantiles,
con las siguientes excepciones:

a) El cargo de liquidador, conciliador o sindico, correspondera a alguna institucion de crédito o a la persona
fisica 0 moral que para tal efecto autorice la Comisién en un plazo maximo de diez dias habiles, quedando
desde luego sujetos a su vigilancia. Las instituciones o personas que tengan un interés opuesto al de la
sociedad de inversion de que se trate, deberan abstenerse de aceptar dicho cargo, manifestando tal
circunstancia, y

b) La Comision podra solicitar la declaratoria de concurso mercantil de las sociedades de inversion, y

XlIl. Los estatutos de las sociedades de que se trata y sus modificaciones, deberan ser aprobados por la
Comision. Dictada dicha aprobacion, la escritura o sus reformas podran ser inscritas en el Registro Publico de
Comercio.

En todo caso, las sociedades de inversion deberan proporcionar a la Comisién el testimonio notarial o péliza
expedida por notario o corredor publico, en que conste la formalizacién de los estatutos o sus modificaciones
y, cuando proceda, copia del instrumento publico expedida por fedatario publico, relativa a las actas de sus
asambleas.

ARTICULO 13. El consejo de administracion ademas de cumplir con las obligaciones que le sefialan ésta y
otras leyes, debera:

I. Aprobar por mayoria de votos, siempre que se cuente adicionalmente con el voto favorable de la mayoria de
los consejeros independientes:

a) El manual de conducta a que se refiere la fraccion V del articulo 8 de esta Ley;

b) La contratacion de las personas que presten a la sociedad de inversion los servicios a que se refiere esta
Ley, evaluando, por lo menos anualmente, el desempefio de tales personas, notificando de dicha
circunstancia a sus accionistas a través de los medios de comunicacion que se hubieren contemplado en el
prospecto de informacidn al publico inversionista,

c¢) Las normas para prevenir y evitar conflictos de intereses, y

d) Las operaciones con personas que mantengan nexos patrimoniales, de responsabilidad o de parentesco,
con accionistas del capital fijo o miembros del consejo de la sociedad de inversion o con los accionistas de la
sociedad operadora que le preste servicios o con los de la sociedad controladora del grupo financiero y
entidades financieras integrantes del grupo al que, en su caso, pertenezca la sociedad operadora;

Il. Establecer las politicas de inversion y operacion de las sociedades de inversién, asi como revisarlas cada
vez que se relna;

lll. Dictar las medidas que se requieran para que se observe debidamente lo sefialado en el prospecto de
informacién al publico inversionista;



IV. Analizar y evaluar el resultado de la gestién de la sociedad de inversion, y

V. Sesionar por lo menos cada tres meses y en forma extraordinaria, cuando sea convocado por el presidente
del consejo, al menos el veinticinco por ciento de los consejeros, o cualquiera de los comisarios de la
sociedad de inversion. Para la celebracién de las sesiones ordinarias y extraordinarias del consejo de
administracion se debera contar con la asistencia de cuando menos el cincuenta y uno por ciento de los
consejeros, de los cuales por lo menos uno debera ser independiente, a menos que sea para tratar los
asuntos a que se refiere la fraccion | de este articulo.

El presidente del consejo de administraciéon de la sociedad de inversién tendra voto de calidad en caso de
empate.

ARTICULO 14. Las sociedades de inversion, a través de sus consejos de administracion, estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran politicas para que las personas que se
ajusten a las mismas, adquieran temporalmente porcentajes superiores a tales limites, debiendo esto
contenerse en sus prospectos de informacion al publico inversionista.

Las sociedades operadoras o las personas que presten servicios de distribucion de acciones de sociedades
de inversion, deberan implementar por cuenta de éstas, mecanismos que permitan a sus accionistas, contar
con informacion oportuna relativa al porcentaje de su tenencia accionaria, a fin de dar cumplimiento a lo
previsto en el presente articulo.

ARTICULO 15. Las sociedades de inversion so6lo podran realizar las operaciones siguientes:

I. Comprar, vender o invertir en Activos Objeto de Inversion de conformidad con el régimen que corresponda
de acuerdo al tipo de sociedad;

Il. Celebrar reportos y préstamos sobre valores a los que les resulte aplicable la Ley del Mercado de Valores
con instituciones de crédito o casas de bolsa, pudiendo actuar como reportadoras o, en su caso, prestatarias o
prestamistas;

Ill. Adquirir las acciones que emitan, sin que para tal efecto sea aplicable la prohibicion establecida por el
articulo 134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Lo anterior, no seré aplicable a las sociedades de
inversion de capitales y cerradas, a menos que sus acciones coticen en bolsa, supuesto en el cual podran
recomprarlas ajustandose para ello al régimen previsto en la Ley del Mercado de Valores para las sociedades
emisoras;

IV. Comprar o vender acciones representativas del capital social de otras sociedades de inversion sin perjuicio
del régimen de inversién al que estén sujetas;

V. Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, intermediarios financieros no bancarios y
entidades financieras del exterior;

VI. Emitir valores representativos de una deuda a su cargo, para el cumplimiento de su objeto, y
VII. Las andlogas y conexas que autorice la Comisién mediante disposiciones de caracter general.

En la realizacion de las operaciones a que se refiere este articulo, las sociedades de inversién se sujetaran a
las disposiciones de caracter general que expida la Comision, salvo tratandose de las operaciones de reporto,
préstamo de valores, préstamos y créditos, emision de valores y la celebracién de operaciones financieras
conocidas como derivadas y con moneda extranjera, en cuyo caso deberan ajustarse a las disposiciones de
caracter general que al efecto expida el Banco de México.

En el evento de que la Comision pretenda incorporar en el régimen de inversion de las sociedades de
inversion de cualquier tipo, la celebracion de operaciones financieras conocidas como derivadas o con
moneda extranjera, debera obtener la opinién favorable del Banco de México.

La Comision estara facultada para expedir disposiciones de caracter general a las que deberan ajustarse las
sociedades de inversion para la adquisicion y venta de las acciones que emitan. Como consecuencia de la
compra de sus propias acciones, las sociedades de inversion procederan a la reduccién del capital en la
misma fecha de la adquisicion, convirtiéndolas en acciones de tesoreria y sin que para el efecto sea aplicable
la obligacién establecida en la fraccion 11l del articulo 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.



Asimismo, la Comision mediante disposiciones de caracter general podra limitar o prohibir a las sociedades de
inversion la adquisiciéon o participacidon en aquéllas operaciones que determine que impliquen algun conflicto
de intereses, contando con facultades para resolver en casos de duda.

ARTICULO 16. Los valores, titulos y documentos inscritos en el Registro Nacional, que formen parte del
activo de las sociedades de inversion, deberan estar depositados en una cuenta que para cada sociedad se
mantendra en alguna institucién para el deposito de valores concesionada en los términos de la Ley del
Mercado de Valores. Igual obligacion debera observarse tratandose de las acciones representativas del
capital social de esas sociedades, sin perjuicio de los servicios de custodia que respecto de dichas acciones
se contraten con terceros.

Cuando se trate de Activos Objeto de Inversion distintos de los sefialados en el parrafo anterior, que por su
naturaleza no puedan ser depositados en alguna institucion para el depésito de valores, nacional o extranjera,
se mantendran en los términos que sefiale la Comision mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 17. Las sociedades de inversion deberan obtener una calificacion otorgada por alguna institucion
calificadora de valores, que refleje los riesgos de los activos integrantes de su patrimonio y de las operaciones
gue realicen, asi como la calidad de su administraciéon, cuando asi lo determine la Comisién mediante
disposiciones de caracter general, en las que también sefialara la periodicidad con que ésta se llevara a cabo,
asi como los términos y condiciones en que dicha informacion debera ser difundida.

ARTICULO 18. Las sociedades de inversidn tendran prohibido:
I. Recibir depésitos de dinero;

Il. Dar en garantia sus bienes muebles, inmuebles, valores, titulos y documentos que mantengan en sus
activos, salvo que tengan por objeto garantizar el cumplimiento de obligaciones a cargo de la sociedad,
producto de la realizacién de las operaciones a que se refiere el articulo 15, fracciones Il, V y VI de esta Ley,
asi como aquéllas en las que puedan participar y que de conformidad con las disposiciones que les sean
aplicables a dichas transacciones deban estar garantizadas;

Ill. Otorgar su aval o garantia respecto de obligaciones a cargo de un tercero;

IV. Recomprar o vender las acciones que emitan a precio distinto al que se sefiale conforme a lo dispuesto en
el articulo 44 de esta Ley considerando las comisiones que correspondan a cada serie accionaria. TratAndose
de sociedades de inversion que coticen en bolsa, se ajustaran al régimen de recompra previsto en la Ley del
Mercado de Valores aplicable a las sociedades emisoras;

V. Practicar operaciones activas de crédito, excepto préstamos y reportos sobre valores, de conformidad con
lo previsto en la fraccidn Il del articulo 15 de esta Ley, y

VI. Lo que les sefiale ésta u otras leyes.

ARTICULO 19. Cada sociedad de inversion determinara sus politicas de seleccién de Activos Objeto de
Inversion de acuerdo con su régimen de inversion, las disposiciones legales y administrativas aplicables y en
concordancia con su prospecto de informacion al publico inversionista.

ARTICULO 20. El régimen de inversion de las sociedades de inversion, deberd observar los lineamientos
siguientes, sin perjuicio de las disposiciones aplicables segln el tipo, modalidad o clasificacion que les
corresponda:

I. Por lo menos el noventa y seis por ciento de su activo total debera estar representado por Activos Objeto de
Inversion incluyendo las cuentas por cobrar derivadas de operaciones de venta de activos al contado que no
les hayan sido liquidadas y los intereses devengados acumulados no cobrados sobre los activos integrantes
de la cartera, y

Il. Hasta el cuatro por ciento de la suma del activo total, en gastos de instalacion, mobiliario y equipo.
En casos excepcionales, la Comision podra autorizar variaciones a los limites previstos en este articulo,

considerando el tipo de sociedad de inversion, el monto del capital constitutivo y las condiciones de la plaza
en que se ubigue el domicilio social.



ARTICULO 21. Cuando una sociedad de inversion haya adquirido algin Activo Objeto de Inversién dentro de
los porcentajes minimo y maximo que le sean aplicables, pero que con motivo de variaciones en los precios
de los mismos o, en su caso, por compras o ventas significativas e inusuales de acciones representativas de
su capital pagado, no cubra o se exceda de tales porcentajes, debera ajustarse a las disposiciones de
caracter general que para tal efecto expida la Comision, a fin de regularizar su situacién.

Capitulo Segundo

De las Sociedades de Inversion de Renta Variable

ARTICULO 22. Las sociedades de inversion de renta variable operaran con Activos Objeto de Inversion cuya
naturaleza corresponda a acciones, obligaciones y demas valores, titulos 0 documentos representativos de
una deuda a cargo de un tercero en los términos del articulo siguiente, a los cuales se les designara para
efectos de este capitulo como Valores.

ARTICULO 23. Las inversiones que realicen las sociedades de este tipo, se sujetaran al régimen que la
Comision establezca mediante disposiciones de caracter general, y que deberan considerar, entre otros:

I. El porcentaje maximo del activo total de la sociedad que podra invertirse en Valores de un mismo emisor;

Il. El porcentaje maximo de Valores de un mismo emisor que podra ser adquirido por una sociedad de
inversion;

Ill. El porcentaje minimo del activo total de la sociedad que debera invertirse en Valores y operaciones cuyo

plazo por vencer no sea superior a tres meses, y

IV. El porcentaje minimo del activo total de la sociedad que debera invertirse en acciones y otros titulos o
documentos de renta variable.

Al expedir las disposiciones a que se refiere este articulo, la Comision podra establecer regimenes diferentes,
atendiendo a las politicas de inversion, liquidez, seleccién y, en su caso, diversificacién o especializacion de
activos, asi como prever la inversion en otros valores, bienes, derechos, titulos de crédito, documentos,
contratos, depositos de dinero y demas cosas objeto de comercio.

Capitulo Tercero
De las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda
ARTICULO 24. Las sociedades de inversion en instrumentos de deuda operaran exclusivamente con Activos
Objeto de Inversion cuya naturaleza corresponda a valores, titulos o documentos representativos de una

deuda a cargo de un tercero, a los cuales se les designara para efectos de este capitulo como Valores.

ARTICULO 25. Las inversiones que realicen las sociedades de este tipo, se sujetaran al régimen que la
Comisién establezca mediante disposiciones de caracter general, y que deberan considerar, entre otros:

I. El porcentaje maximo del activo total de la sociedad que podra invertirse en Valores de un mismo emisor;

Il. El porcentaje maximo de Valores de un mismo emisor que podrd ser adquirido por una sociedad de
inversion, y

Ill. El porcentaje minimo del activo total de la sociedad que deberd invertirse en Valores y operaciones cuyo
plazo por vencer, no sea superior a tres meses.

Al expedir las disposiciones a que se refiere este articulo, la Comision podra establecer regimenes diferentes,
atendiendo a las politicas de inversién, liquidez, seleccién y, en su caso, diversificacion o especializacion de
activos, asi como prever la inversion en otros valores, bienes, derechos, titulos de crédito, documentos,
contratos, depositos de dinero y demas cosas objeto de comercio.



Capitulo Cuarto

De las Sociedades de Inversién de Capitales

ARTICULO 26. Las sociedades de inversién de capitales operaran preponderantemente con Activos Objeto
de Inversién cuya naturaleza corresponda a acciones o partes sociales, obligaciones y bonos a cargo de
empresas que promueva la propia sociedad de inversién y que requieran recursos a mediano y largo plazo.

ARTICULO 27. Las inversiones que realicen las sociedades de este tipo, se sujetaran al régimen que la
Comisién establezca mediante disposiciones de caracter general, y que deberan considerar, entre otros:

I. Las caracteristicas genéricas de las empresas en que podra invertirse el activo total de las sociedades de
inversion, a las que se conocera como empresas promovidas;

Il. El porcentaje maximo del activo total de las sociedades de inversion que podra invertirse en acciones o
partes sociales de una misma empresa promovida;

Ill. El porcentaje maximo del activo total de las sociedades de inversion que podré invertirse en obligaciones y
bonos emitidos por una o varias empresas promovidas, y

IV. El porcentaje maximo del activo total de las sociedades de inversion que podra invertirse en acciones
emitidas por empresas que fueron promovidas por dichas sociedades de inversion.

Los recursos que transitoriamente no sean invertidos con arreglo a las fracciones precedentes, deberan
destinarse a la constitucion de depdsitos de dinero, asi como a la adquisicién de acciones representativas del
capital social de sociedades de inversion de renta variable o en instrumentos de deuda, de valores, titulos y
documentos objeto de inversién de las sociedades de inversién en instrumentos de deuda y de otros
instrumentos que al efecto prevea la Comision, mediante disposiciones de caracter general.

Al expedir las disposiciones a que se refiere este articulo, la Comisién podra establecer regimenes diferentes,
atendiendo a las politicas de inversion, liquidez, seleccién y, en su caso, diversificacién o especializacion de
activos, asi como prever la inversion en otros valores, bienes, derechos, titulos de crédito, documentos,
contratos, depdésitos de dinero y demas cosas objeto de comercio.

ARTICULO 28. Las sociedades de inversion de capitales celebrardn con cada una de las empresas
promovidas, un contrato de promocién que tendra por objeto la estipulacién de las condiciones a las que se
sujetara la inversion y que debera reunir los requisitos minimos que la Comision establezca mediante
disposiciones de caracter general.

La citada Comisién podra objetar los términos y condiciones de los contratos de promocion a que se refiere el
parrafo anterior, en caso de que no rednan los requisitos minimos que la misma establezca, asi como ordenar
se realicen las modificaciones que estime pertinentes.

Las empresas promovidas por sociedades de inversion de capitales, estaran obligadas a proporcionar a la
Comision, la informacion que al efecto les solicite, debiendo contemplarse dicha obligacién en los contratos de
promocion respectivos.

ARTICULO 29. Cuando las acciones de una empresa promovida sean inscritas en el Registro Nacional, la
sociedad de inversion de capitales podra mantener las acciones emitidas por aquella hasta por los porcentajes
y plazos que la Comision establezca mediante disposiciones de caracter general.

Capitulo Quinto
De las Sociedades de Inversién de Objeto Limitado

ARTICULO 30. Las sociedades de inversion de objeto limitado operaran exclusivamente con los Activos
Objeto de Inversién que definan en sus estatutos y prospectos de informacioén al publico inversionista.



ARTICULO 31. Las inversiones que realicen las sociedades de este tipo, se sujetaran al régimen que la
Comisién establezca mediante disposiciones de caracter general y a los prospectos de informacion al publico
inversionista, en los que se debera de contemplar el porcentaje que de su patrimonio habra de estar
representado por los Activos Objeto de Inversion propios de su actividad preponderante, sin perjuicio de que
los recursos transitoriamente no invertidos, se destinen a la constitucién de depésitos de dinero, asi como a la
adquisicion de acciones representativas del capital social de sociedades de inversiéon de renta variable o en
instrumentos de deuda, y de valores, titulos y documentos objeto de inversion de las sociedades de inversion
en instrumentos de deuda.

Capitulo Sexto
De la Prestacién de Servicios a las Sociedades de Inversién
Seccién |
De los Servicios

ARTICULO 32. Las sociedades de inversién en los términos y casos que esta Ley sefiala, para el
cumplimiento de su objeto deberan contratar los servicios que a continuacion se indican:

I. Administracion de activos de sociedades de inversion;

II. Distribucion de acciones de sociedades de inversion;

I1l. Valuacién de acciones de sociedades de inversion;

IV. Calificaciéon de sociedades de inversion;

V. Proveeduria de Precios de Activos Objeto de Inversion;

VI. Depésito y custodia de Activos Objeto de Inversién y de acciones de sociedades de inversion;

VIl. Contabilidad de sociedades de inversion;

VIIl. Administrativos para sociedades de inversion, y

IX. Los demés que autorice la Comision mediante disposiciones de caracter general.

Las sociedades de inversion de capitales no estaran obligadas a contratar los servicios sefialados en las
fracciones Il, IV y V de este articulo, pero en todo caso deberan ajustarse en materia de valuacién a lo
establecido en el articulo 44 de esta Ley. La Comision podra exceptuar, mediante disposiciones de caracter
general, a las sociedades de inversion de objeto limitado, de la contratacion de algunos de los servicios a que
se refiere este precepto.

ARTICULO 33. Para organizarse y funcionar como sociedades operadoras de sociedades de inversion,
sociedades distribuidoras o valuadoras de acciones de sociedades de inversion, se requiere autorizacion que
compete otorgar a la Comision.

Por su naturaleza estas autorizaciones seran intransmisibles.

Solo gozaran de autorizacion, las sociedades anonimas organizadas de conformidad con lo dispuesto por la
Ley General de Sociedades Mercantiles en todo lo que no esté previsto en esta Ley.

La Comision podrd autorizar a las mencionadas sociedades operadoras, distribuidoras o valuadoras, la
realizacién de actividades que sean conexas 0 complementarias a las que sean propias de su objeto, asi
como la prestacion de servicios que auxilien a los intermediarios financieros en la celebracion de sus
operaciones, mediante disposiciones de caracter general.



ARTICULO 34. La solicitud de autorizacién para constituirse como sociedades operadoras de sociedades de
inversion, sociedades distribuidoras o valuadoras de acciones de sociedades de inversion, debera
acompanfarse de lo siguiente:

I. Proyecto de estatutos sociales;

Il. Programa general de funcionamiento que comprenda por lo menos las bases relativas a su organizacién y
control interno;

Ill. Manual de operacién y funcionamiento;
IV. Relacién de accionistas, consejeros y principales funcionarios, asi como la composicion del capital social;

V. Tratandose de sociedades operadoras de sociedades de inversion, el nombre de la persona que fungiria
como contralor normativo, quien sera responsable de:

a) Establecer procedimientos para asegurar que se cumpla con la hormatividad externa e interna aplicable, asi
como la adecuada observancia del prospecto de informacion al publico inversionista de las sociedades de
inversion a las que les presten servicios, y para conocer de los incumplimientos;

b) Proponer al consejo de administracion de la sociedad operadora el establecimiento de medidas para
prevenir conflictos de interés y evitar el uso indebido de la informacion;

¢) Recibir los informes del comisario y los dictdmenes de los auditores externos, para su conocimiento y
andlisis;

d) Documentar e informar al consejo de administracién de las irregularidades que puedan afectar el sano
desarrollo de la sociedad, y

e) Las demas que se establezcan en los estatutos sociales para el adecuado desempefio de sus
responsabilidades.

Las funciones del contralor normativo se ejerceran sin perjuicio de las que correspondan al comisario y al
auditor externo de la sociedad operadora respectiva, de conformidad con la legislacion aplicable, y

VI. En el caso de sociedades operadoras, el procedimiento para que el consejo de administracion designe,
suspenda, remueva o revoque el nombramiento de contralor normativo, asi como la forma en que este ultimo
reportara al propio consejo acerca del ejercicio de sus funciones. El contralor normativo podra asistir a las
sesiones del consejo con voz y sin voto.

Cuando se trate de sociedades de capital variable, el capital minimo obligatorio con arreglo a la Ley estara
integrado por acciones sin derecho a retiro. El monto del capital variable en ningln caso podra ser superior al
del capital pagado sin derecho a retiro.

El consejo de administracion de las sociedades operadoras de sociedades de inversion se integrara en los
mismos términos establecidos en el articulo 12, fraccion X, primer y segundo parrafos de esta Ley, sin que por
ello se entienda que estas sociedades se encuentran sujetas al requisito de designar consejeros
independientes.

Tratandose del director general y funcionarios que ocupen el cargo inmediato inferior al del director general,
en las citadas sociedades operadoras de sociedades de inversion, asi como los de las distribuidoras o
valuadoras de acciones de sociedades de inversién, en ningin caso podran ocupar algun empleo, cargo o
comision, en sociedades controladoras de grupos financieros, instituciones de crédito, casas de bolsa,
instituciones de seguros, instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado, organizaciones
auxiliares del crédito y casas de cambio.

La Comision, mediante disposiciones de caracter general, establecera el monto del capital minimo de las
sociedades a que se refiere este articulo, el cual deberéa estar en todo momento integramente pagado.

ARTICULO 35. Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, asi como las distribuidoras y las
entidades financieras que lleven a cabo la distribucién de acciones de sociedades de inversion, deberan
utilizar los servicios de personas fisicas autorizadas por la Comision para celebrar con el publico operaciones



de asesoria, promocién, compra y venta de acciones de sociedades de inversion. En todo caso deberan
otorgarse los poderes que correspondan.

Dicha autorizacion se otorgara a juicio de la citada Comision, a las personas fisicas de que se trata, siempre
que acrediten contar con honorabilidad e historial crediticio satisfactorios y capacidad técnica necesaria para
llevar a cabo las actividades referidas en el parrafo anterior.

ARTICULO 36. Los estatutos de las sociedades a que se refiere el articulo 33 de la presente Ley, asi como
sus modificaciones, deberan ser aprobados por la Comision. Con esta aprobacion, los estatutos o sus
reformas podran ser inscritos en el Registro Publico de Comercio.

En todo caso, las sociedades de que se trata, deberan proporcionar a dicha Comision el testimonio notarial o
la poliza expedida por notario o corredor publico, en que conste la formalizacion de los estatutos sociales o
sus modificaciones y, cuando proceda, copia del instrumento publico expedida por fedatario publico, relativa a
las actas de sus asambleas.

ARTICULO 37. La transmision de acciones de sociedades operadoras de sociedades de inversion, asi como
de las distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversion, requerira de la previa autorizacion
de la Comisién.

En ninglin momento podran participar en el capital de las sociedades a que se refiere el parrafo anterior las
personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpdsita
persona, por lo que toda adquisicion efectuada en contravencion de lo aqui establecido, se considerara nula,
bajo la pena de perder en beneficio de la sociedad de que se trate, el importe de sus aportaciones.

La sociedad de que se trate debera abstenerse de inscribir en el registro de sus acciones, las adquisiciones
gue se realicen en contravencion a lo dispuesto en el parrafo anterior, debiendo rechazar su inscripcién.

Las instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio,
sociedades financieras de objeto limitado e instituciones de seguros, requerirdn de la autorizacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para participar en el capital social de las sociedades operadoras de
sociedades de inversion a que se refiere la presente Ley. En todo caso, las inversiones que realicen deberan
ser con cargo a su capital de conformidad a lo previsto en las disposiciones legales y administrativas que les
sean aplicables.

ARTICULO 38. Las personas que proporcionen los servicios a que se refiere el articulo 32, fracciones I, 1l y VI
de esta Ley, que por las actividades que desempefien en favor de la sociedad de inversion que los hubiere
contratado, deban actuar frente a terceros, en todo momento deberan contar con el mandato o comisiéon
mercantil, segun sea el caso, para celebrar los actos juridicos correspondientes a nombre y por cuenta de la
sociedad de inversibn mandante o comitente.

Seccion Il

De la Administracién de Activos

ARTICULO 39. Los servicios de administracién de activos consistiran en la realizacién de las actividades
siguientes:

I. La celebracién de las operaciones a que se refiere el articulo 15, fracciones I, Il, IV y V de esta Ley, a
nombre y por cuenta de la sociedad de inversion a la que se le otorguen servicios, asi como, en su caso, la
gestion de la emision de los valores a que se refiere la fraccion VI del citado articulo, y

Il. El manejo de carteras de valores en favor de sociedades de inversién y de terceros, ajustandose a lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores.

Las personas que otorguen servicios de administracién de activos deberdn estar constituidas como
sociedades operadoras de sociedades de inversion, y contaran con todo tipo de facultades y obligaciones
para administrar, como si se tratara de un apoderado con poder general para realizar actos de tal naturaleza,
debiendo observar en todo caso, el régimen de inversion aplicable a la sociedad de inversiéon de que se trate,
asi como su prospecto de informacién al publico inversionista, salvaguardando en todo momento los intereses



de los accionistas de la misma, para lo cual deberan proporcionarles la informacién relevante, suficiente y
necesaria para la toma de decisiones.

Las sociedades operadoras de sociedades de inversion podran prestar a las sociedades de inversion, en
forma conjunta, los servicios referidos en las fracciones | y Il de este articulo y aquellos a que se refiere el
articulo 32, fracciones Il, VI, VIl y VIII de esta Ley, debiendo observar en lo conducente, las disposiciones
aplicables al tipo de servicio que corresponda de conformidad a lo previsto en la presente Ley y en la Ley del
Mercado de Valores. Asimismo, dichas sociedades operadoras podran otorgar el servicio de valuacién de
acciones en los términos de este ordenamiento, previa autorizacion de la Comision y sujetandose a las
disposiciones de caracter general que al efecto expida.

Las instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio,
sociedades financieras de objeto limitado e instituciones de seguros, sélo podran ofrecer a las sociedades de
inversion los servicios a que se refiere el presente articulo, a través de sociedades operadoras que
constituyan para tal efecto, rigiéndose para ello por la presente Ley y las disposiciones legales que les son
aplicables a dichas entidades financieras.

Seccién Il

De la Distribucion

ARTICULO 40. Los servicios de distribucion de acciones de sociedades de inversion, comprenderan la
promocion, asesoria a terceros, compra y venta de dichas acciones por cuenta y orden de la sociedad de
inversién de que se trate y, en su caso, la generacién de informes y estados de cuenta consolidados de
inversiones y otros servicios complementarios que autorice la Comision, mediante disposiciones de caracter
general.

Las actividades de distribucién a que se refiere este articulo podran ser llevadas a cabo por sociedades
distribuidoras autorizadas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de esta Ley, las cuales podran ser
entidades integrantes de sociedades controladoras de grupos financieros.

Las instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones de seguros, organizaciones auxiliares del crédito,
casas de cambio y sociedades financieras de objeto limitado, podran proporcionar de manera directa, a las
sociedades de inversion servicios de distribucion de acciones, sin perjuicio de que para ello se ajusten a esta
Ley y a las disposiciones legales que les son aplicables, quedando en todo caso, sujetas a la supervision de la
Comision en la realizacion de dichas actividades.

En ningln caso las sociedades distribuidoras podran operar por cuenta propia con el publico, sobre acciones
de sociedades de inversion.

Las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion podran celebrar contratos con
personas fisicas y morales que cuenten con personas fisicas que las auxilien en el desempefio de sus
actividades, siempre que éstas acrediten cumplir con lo dispuesto en el articulo 35 de esta Ley.

En ningln caso, la distribucidon de acciones de sociedades de inversion podra efectuarse a precio distinto del
precio actualizado de valuacién que sea aplicable para el dia en que se celebren las operaciones de compra o
venta.

ARTICULO 41. Los accionistas de sociedades de inversion, podran estipular en cualquier tiempo con la
sociedad operadora o con la persona que proporcione los servicios de distribucién de acciones de la sociedad
de inversion que corresponda, la designacion o sustitucion de beneficiarios, asi como la modificacién, en su
caso, de la proporcién correspondiente a cada uno de ellos.

En caso de fallecimiento del titular de que se trate, la sociedad distribuidora, una vez realizadas las
operaciones necesarias, entregara el importe correspondiente a los beneficiarios que el titular hubiere
designado expresamente y por escrito para tal efecto, sin exceder el mayor de los limites siguientes:

I. El equivalente a 20 veces el salario minimo general diario vigente en el Distrito Federal elevado al afio, por
sociedad de inversién, o



Il. El equivalente al 75% del importe de las acciones que se mantuvieran en cada sociedad de inversion.

El beneficiario tendra derecho a elegir entre la entrega de las acciones de las sociedades de inversion
correspondientes y el importe de su recompra, con sujecién a los limites sefialados.

El excedente, en su caso, debera devolverse de conformidad con la legislacion coman.

ARTICULO 42. Las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversién, al celebrar
operaciones con el publico, deberan utilizar documentacién que contenga informacion relacionada con su
personalidad juridica y el caracter con el que comparecen en dichos actos, destacando la denominacién de la
sociedad de inversion por cuenta de la cual se actla.

ARTICULO 43. La Comisién, mediante disposiciones de caracter general, podra establecer requerimientos de
capital adicionales a los previstos en el Ultimo parrafo del articulo 34 de esta Ley, aplicables a las sociedades
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion que manejen recursos de terceros, producto de la
realizacién de operaciones de compra y venta de dichas acciones.

Seccién IV

De la Valuacion

ARTICULO 44. El servicio de valuacion de acciones representativas del capital social de sociedades de
inversion, sera proporcionado por sociedades valuadoras o por sociedades operadoras de sociedades de
inversion que se encuentren autorizadas para tal fin, con el objeto de determinar el precio actualizado de
valuacion de las distintas series de acciones en los términos de las disposiciones de caracter general que al
efecto emita la Comision.

Tratdndose de las sociedades de inversion de capitales y de objeto limitado, el precio de las acciones
representativas de su capital social, podra ser determinado por sociedades valuadoras o bien, por comités de
valuacion designados por aquéllas.

Para determinar el precio de las acciones de las sociedades de inversion, los responsables de prestar este
servicio, utilizaran precios actualizados de valuacion de los valores, documentos e instrumentos financieros
integrantes de los activos de las sociedades de inversion, que les sean proporcionados por el proveedor de
precios de dichas sociedades; o bien, los precios que se obtengan mediante el método que establezca o
autorice la Comisidn tratandose de activos que por su propia naturaleza no puedan ser valuados por dichos
proveedores.

La valuacién de las inversiones que las sociedades de inversidon de capitales mantengan en empresas
promovidas, se ajustara a los lineamientos que para tal efecto establezca la Comision, mediante disposiciones
de caracter general.

ARTICULO 45. Los precios actualizados de valuacion de las acciones de las sociedades de inversion, se
daran a conocer al publico a través de medios impresos o electronicos de amplia circulacion o divulgacion,
pero en todo caso los responsables de prestar este servicio, proporcionaran dichos precios a la Comision, a la
bolsa de valores que corresponda y a las personas a que se refiere el articulo 32, fracciones |, Il, VIl y VIII de
esta Ley. Asimismo, la citada Comisién en proteccion de los intereses del publico, establecerd mediante
disposiciones de caracter general diferenciales maximos de precios que las sociedades de inversién podran
aplicar al precio actualizado de valuacién de las distintas series de acciones que emitan, para la realizacion de
operaciones de compra y venta sobre sus propias acciones.

Lo sefialado en este articulo no sera aplicable a las sociedades de inversién de capitales y de objeto limitado
cuando asi lo determine la Comision, mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 46. En las sociedades de inversion abiertas, la asignacion de utilidades o pérdidas netas entre los
accionistas, sera determinada con la misma periodicidad con que se vallen sus acciones sin necesidad de
celebrar asamblea de accionistas, mediante la determinacién del precio que por accién les dé a conocer la
sociedad valuadora que al efecto les preste servicios.



ARTICULO 47. Las sociedades valuadoras, las sociedades operadoras que actien con tal caracter y los
comités de valuacion deberan tener en todo momento a disposicion de la Comision, los informes relativos a la
valuacion de las acciones representativas del capital social de las sociedades de inversién. Tratandose de
comités de valuacién, adicionalmente se debera contar con las actas de las juntas que celebren.

Seccién V

De la Calificaciéon

ARTICULO 48. Los servicios de calificacién de sociedades de inversidon seran otorgados por instituciones
calificadoras de valores, las cuales en la realizacion de sus actividades, deberan ajustarse a las disposiciones
legales y administrativas que les resulten aplicables.

Seccion VI

De la Proveeduria de Precios

ARTICULO 49. El servicio de proveeduria de precios se realizar4d por sociedades cuyo objeto sea
exclusivamente la prestacion habitual y profesional del servicio de célculo, determinacion y suministro de
precios actualizados para valuacion de valores, documentos e instrumentos financieros, que se organicen y
funcionen con arreglo a las disposiciones legales y administrativas que les resulten aplicables.

ARTICULO 50. El proveedor de precios debera resolver las objeciones que le formulen las sociedades de
inversion usuarias de sus servicios, sobre los precios actualizados para valuacion, el mismo dia de su entrega,
cuando a su juicio existan elementos que permitan suponer una incorrecta aplicacion de la metodologia o
modelos de valuacién que se utilicen para el célculo y determinacion de dichos precios o bien, éstos no
representen adecuadamente los niveles de mercado, debiendo informar de ello a la Comision, con la misma
oportunidad.

Cuando se modifique algun precio actualizado para valuacion, el proveedor de precios comunicara la
modificacién correspondiente a todas las sociedades de inversion usuarias de sus servicios y a la mencionada
Comision, en la misma fecha en que resuelva su procedencia.

Seccion VI

Del Depésito y Custodia
ARTICULO 51. Los servicios de depésito de las acciones representativas del capital de sociedades de
inversion, asi como de los valores que integran su activo, seran proporcionados por las instituciones para el
depdsito de valores a que se refiere el articulo 16 de esta Ley.
Solo las instituciones de crédito, casas de bolsa, sociedades operadoras de sociedades de inversion y
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, podran otorgar a los titulares de las acciones de
sociedades de inversion, los servicios de depdésito y custodia de conformidad con lo establecido en las leyes
especiales que las rigen, la presente Ley y demas disposiciones aplicables.

Capitulo Séptimo

Disposiciones Comunes

ARTICULO 52. En ningln caso, las personas que otorguen servicios de calificacion, de valuacion y de

proveeduria de precios, podran adquirir acciones de las sociedades de inversion que las contraten. Lo
anterior, no sera aplicable a las sociedades operadoras de sociedades de inversion, autorizadas para prestar



servicios de valuacion, cuando se trate de tenencia de acciones del capital fijo o por operaciones de recompra
por cuenta de la sociedad de inversién a la que, en su caso, le presten este servicio.

ARTICULO 53. Las personas que presten servicios contables y administrativos, asi como las sociedades
operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversion,
estaran obligadas a restituir a la sociedad de inversion contratante, los dafios que, en su caso, le causen con
motivo de la incorrecta prestacion de sus servicios.

ARTICULO 54. Las controversias que puedan presentarse entre la sociedad de inversion y sus accionistas,
asi como entre estos Ultimos y las personas que les proporcionen los servicios a que se refiere el articulo 32,
fracciones I, Il y VI de esta Ley, se sujetaran a lo dispuesto en la Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de
Servicios Financieros.

ARTICULO 55. Las sociedades de inversion y las personas que les presten los servicios a que se refiere el
articulo 32 de esta Ley, en ningln caso podran dar noticias o informacion de las operaciones o servicios que
realicen o en las que intervengan, sino al titular o beneficiario de las acciones representativas del capital social
de la sociedad de inversién de que se trate, a sus representantes legales o quienes tengan otorgado poder
para disponer de dichas acciones, salvo cuando las pidiere la autoridad judicial en virtud de providencia
dictada en juicio en el que el titular sea parte o acusado y las autoridades hacendarias federales por conducto
de la Comisién, para fines fiscales.

Los empleados y directivos de las sociedades de inversion y de las personas que les presten los servicios a
que se refiere el articulo 32 de esta Ley, seran responsables en los términos de las disposiciones aplicables,
por la violacién del secreto que se establece en este articulo y las sociedades y personas sefialadas estaran
obligadas, en caso de revelacion del secreto a reparar los dafios y perjuicios que se causen.

Lo anterior no afecta, en forma alguna, la obligacion de las sociedades de inversion y personas prestadoras
de los servicios a que alude el articulo 32 de esta Ley, de proporcionar a la Comisién toda clase de
informacién y documentos que, en ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, les solicite en relacion
con las operaciones que celebren.

La Comision estara facultada a proporcionar a las autoridades financieras del exterior, informacién sobre las
operaciones que reciba de las sociedades de inversion y de las personas prestadoras de los servicios a que
se refiere el articulo 32 de esta Ley, siempre que tenga suscritos con dichas autoridades acuerdos de
intercambio de informacién en los que se contemple el principio de reciprocidad, debiendo en todo caso
abstenerse de proporcionar la informacién cuando a su juicio ésta pueda ser usada para fines distintos a los
de la supervision financiera, o bien por causas de orden publico, seguridad nacional o por cualquier otra causa
convenida en los acuerdos respectivos.

ARTICULO 56. Los servicios a que se refiere el articulo 32 de esta Ley, podran ser prestados por una 0 mas
personas, siempre que conforme con lo establecido en la misma, se encuentren en la posibilidad de
proporcionarlos.

Los servicios a que se refiere el citado articulo 32 podran ser objeto de subcontratacion, exclusivamente con
personas que cuenten con la capacidad legal para otorgarlos, en cuyo caso se debera obtener el
consentimiento previo de la sociedad de inversion de que se trate y notificar a la Comision tal circunstancia.
Los servicios referidos en las fracciones | y Il a V del articulo 32 de esta Ley no podran ser objeto de
subcontratacion.

Cuando exista la subcontratacién de servicios, la sociedad subcontratada respondera solidariamente de la
responsabilidad imputable a la subcontratante, ante la sociedad de inversién y sus accionistas.

ARTICULO 57. La Comision podra autorizar que una persona pueda proporcionar uno o mas de los servicios
sefialados en el articulo anterior, siempre que éstos sean compatibles entre si. Los servicios a que se refieren
las fracciones IV y V del articulo 32 de esta Ley no serdn compatibles con ningun otro servicio.

ARTICULO 58. La Comisién, mediante disposiciones de caracter general, determinara las caracteristicas de
las operaciones que celebren las sociedades de inversion, asi como las que realicen las sociedades
operadoras de sociedades de inversion y distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, con el
publico inversionista.



ARTICULO 59. Las comisiones y remuneraciones que las sociedades de inversiéon o sus accionistas cubriran
a las personas que proporcionen los servicios a que se refiere el presente capitulo, asi como las que deban
pagar los mencionados prestadores de servicios entre si, deberan sujetarse a las disposiciones de caracter
general que al efecto dicte la Comision, atendiendo a criterios de equidad y transparencia, entre otros.

ARTICULO 60. Las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las distribuidoras de acciones de
sociedades de inversion, al celebrar operaciones con el publico inversionista, podran pactar el uso de equipos
y sistemas automatizados o de telecomunicacion, siempre que se establezca en los contratos respectivos o
siguiente:

I. Las bases para determinar las operaciones y servicios cuya prestacion se pacte;
Il. Los medios de identificacion del usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso, y

Ill. Los medios por los que se haga constar la creacion, transmision, modificacion o extincién de derechos y
obligaciones inherentes a las operaciones y servicios de que se trata.

El uso de los medios de identificaciébn que se establezcan conforme a lo previsto en este articulo, en
sustitucion de la firma autdgrafa, producird los mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos
correspondientes y, en consecuencia, tendran el mismo valor probatorio.

La instalacion y el uso de equipos y sistemas automatizados o de telecomunicacion, que se destinen a la
celebracion y a la prestacion especializada de servicios directos al publico, se sujetaran a las disposiciones de
caracter general que, en su caso, dicte la Comision.

ARTICULO 61. Los nombramientos de consejeros, contralor normativo, director general y directivos que
ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de este ultimo, de las sociedades de inversion,
operadoras de sociedades de inversion y distribuidoras y valuadoras de acciones, deberan recaer en
personas que acrediten contar con honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como con amplios
conocimientos y experiencia en materia financiera o administrativa.

Los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacion y votacion de
cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberdn mantener absoluta
confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que no se hayan hecho del
conocimiento publico, asi como de toda deliberacion que se lleve a cabo en el consejo, sin perjuicio de la
obligacion que tendran las sociedades arriba citadas de proporcionar toda la informacidon que les sea
solicitada al amparo de la presente Ley.

Las personas que sean designadas como consejeros, contralor normativo, director general y directivos que
ocupen la jerarquia inmediata inferior a la de este ultimo, deberan acreditar a la sociedad de que se trate, con
anterioridad al inicio de sus gestiones, del cumplimiento de los requisitos sefialados en el primer y segundo
parrafos de este articulo. La Comisién podra establecer, mediante disposiciones de caracter general, criterios,
mediante los cuales se deberan integrar los expedientes que acrediten el cumplimiento a lo sefialado en el
presente articulo.

En todo caso, las personas a que se refiere el parrafo anterior, deberan manifestar:

I. Que no se ubican en ninguno de los supuestos a que se refiere el articulo 12 fraccion X, tercer parrafo,
tratdndose de consejeros de sociedades de inversién y 34, tercer parrafo, en el caso de contralor normativo,
directores generales y directivos que ocupen el cargo inmediato inferior al de este Ultimo de las sociedades a
que se refiere el articulo 33 de este ordenamiento, y

Il. Que se encuentran al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones crediticias de cualquier género.

Las sociedades a que se refiere este articulo deberan informar a la Comision los nombramientos de
consejeros, contralor normativo, director general y directivos del nivel inmediato inferior al de este Ultimo,
dentro de los cinco dias habiles posteriores a su designacion, manifestando expresamente que los mismos
cumplen con los requisitos aplicables.



Capitulo Octavo

De las Filiales de Instituciones Financieras del Exterior

ARTICULO 62. Para efectos de esta Ley se entendera por:

I. Filial: La sociedad mexicana autorizada para organizarse y funcionar, conforme a esta Ley, como sociedad
de inversion, sociedad operadora de sociedades de inversion o distribuidora de acciones de sociedades de
inversion, en cuyo capital participe una Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora Filial o
sociedad operadora de sociedades de inversion Filial, en los términos del presente capitulo;

Il. Institucién Financiera del Exterior: La entidad financiera constituida en un pais con el que México haya
celebrado un tratado o acuerdo internacional en virtud del cual se permita el establecimiento en territorio
nacional de Filiales; y

lll. Sociedad Controladora Filial: La sociedad mexicana autorizada para constituirse y operar como sociedad
controladora en los términos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y en cuyo capital participe
una Instituciéon Financiera del Exterior.

ARTICULO 63. Las Filiales se regirdn por lo previsto en los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, el presente capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a las sociedades
de inversion, a las sociedades operadoras de sociedades de inversién o distribuidoras de acciones de
sociedades de inversion, segun corresponda, y las reglas para el establecimiento de Filiales que al efecto
expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opiniéon de la Comision.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para interpretar para efectos administrativos las
disposiciones sobre servicios financieros que se incluyan en los tratados o acuerdos internacionales a que
hace mencion el parrafo anterior, asi como para proveer a su observancia.

ARTICULO 64. Para organizarse y funcionar como Filial se requiere autorizacién del Gobierno Federal, que
compete otorgar a la Comision. Por su naturaleza estas autorizaciones seran intransmisibles.

ARTICULO 65. Las autoridades financieras, en el ambito de sus respectivas competencias, garantizaran el
cumplimiento de los compromisos de trato nacional que en su caso sean asumidos por México, en los
términos establecidos en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas operaciones que las sociedades de inversion, las sociedades
operadoras de sociedades de inversién o distribuidoras de acciones de sociedades de inversién, segun
corresponda, a menos que el tratado o acuerdo internacional aplicable establezca alguna restriccion.

ARTICULO 66. Para adquirir una participacién mayoritaria en el capital social de una Filial, cuando ésta tenga
el caracter de sociedad operadora de sociedades de inversion o distribuidora de acciones de sociedades de
inversion, la Institucion Financiera del Exterior debera realizar, en el pais en el que esté constituida, directa o
indirectamente, de acuerdo con la legislacion aplicable, el mismo tipo de operaciones que la Filial de que se
trate esté facultada para realizar en México, de conformidad con lo que sefialen la presente Ley y las reglas a
que se refiere el primer parrafo del articulo 63.

La adquisicion de acciones del capital fijo de una Filial que tenga el caracter de sociedad de inversion, sélo
podré realizarse por las Instituciones Financieras del Exterior citadas en el parrafo anterior, o por una Filial
autorizada como sociedad operadora de sociedades de inversion.

ARTICULO 67. La solicitud de autorizacion para organizarse y funcionar como Filial debera cumplir con los
requisitos establecidos en la presente Ley y en las reglas a las que se refiere el primer parrafo del articulo 63.

ARTICULO 68. Una Institucion Financiera del Exterior, directa o indirectamente, o bien, una Sociedad
Controladora Filial 0 una sociedad operadora de sociedades de inversion Filial, debera ser en todo momento
propietaria de acciones que representen cuando menos el cincuenta y uno por ciento del capital minimo fijo de
las sociedades de inversion Filiales o del capital social de las sociedades operadoras de sociedades de
inversion Filiales o de distribuidoras de acciones Filiales, segin corresponda.



ARTICULO 69. Las acciones representativas del capital minimo fijo de sociedades de inversién Filiales o del
capital social de sociedades operadoras de sociedades de inversion o distribuidoras de acciones de
sociedades de inversion Filiales, podran ser enajenadas por una Institucion Financiera del Exterior o por una
Sociedad Controladora Filial, previa autorizacién de la Comisién.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora
Filial, una sociedad operadora de sociedades de inversion Filial o una distribuidora de acciones Filial, para
llevar a cabo la enajenacion deberan modificarse los estatutos sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto
de la operacion, a efecto de cumplir con lo dispuesto en los articulos 12, fraccion V, 14 y 37, primer parrafo, de
la presente Ley.

Cuando el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora Filial, una
sociedad operadora de sociedades de inversién Filial o una distribuidora de acciones Filial, debera observarse
lo dispuesto en la fraccion | del articulo 70.

ARTICULO 70. La Comisidon podra autorizar a las Instituciones Financieras del Exterior, a las Sociedades
Controladoras Filiales y a las sociedades operadoras de sociedades de inversién Filiales, la adquisicion de
acciones representativas del capital minimo fijo de una sociedad de inversion, y del capital social de una
sociedad operadora de sociedades de inversion o distribuidora de acciones de sociedades de inversion,
siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

I. La Institucién Financiera del Exterior, la Sociedad Controladora Filial, la sociedad operadora de sociedades
de inversién Filial o la distribuidora de acciones Filial, segun sea el caso, debera adquirir acciones que
representen cuando menos el cincuenta y uno por ciento del capital minimo fijo o del capital social, segun
corresponda, y

Il. Los estatutos sociales de la sociedad de inversion, de la sociedad operadora de sociedades de inversion o
de la distribuidora de acciones de sociedades de inversion, cuyas acciones sean objeto de enajenacion,
deberan modificarse a efecto de cumplir con lo dispuesto en el presente capitulo.

ARTICULO 71. Las Filiales no podran establecer sucursales o subsidiarias fuera del territorio nacional.

ARTICULO 72. Las sociedades de inversion Filiales y sociedades operadoras de sociedades de inversion
Filiales, en la integracién de sus consejos de administracién, se ajustaran, segun corresponda, a lo previsto en
los articulos 12, fraccion X, 34, tercer parrafo y 61 de esta Ley.

ARTICULO 73. Los directores generales de las Filiales, los funcionarios que ocupen el cargo inmediato
inferior y las personas encargadas de llevar a cabo la promocién y venta de acciones de sociedades de
inversion Filiales, deberan cumplir con los requisitos previstos en los articulos 34, cuarto parrafo, 35y 61 de la
presente Ley, segln corresponda, asi como residir en territorio nacional.

ARTICULO 74. Las sociedades operadoras Filiales contardn con un contralor normativo, cuya designacion,
responsabilidades y ejercicio de funciones, se sujetaran a lo previsto por el articulo 34, fraccion V de esta Ley.

ARTICULO 75. Respecto de las Filiales, la Comision tendra todas las facultades que le atribuye la presente
Ley en relacién con las sociedades de inversion, las sociedades operadoras de sociedades de inversion y las
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion. Cuando autoridades supervisoras del pais de origen de
la Institucién Financiera del Exterior propietaria de acciones representativas del capital social de una Filial o de
una Sociedad Controladora Filial, segun sea el caso, deseen realizar visitas de inspeccion, deberéan solicitarlo
a la propia Comision. A discrecion de la misma, las visitas podran hacerse por su conducto o sin que medie su
participacion.

La solicitud a que hace mencion el parrafo anterior debera hacerse por escrito, cuando menos con treinta dias
naturales de anticipacion y debera acompanarse de lo siguiente:

I. Descripcién del acto de inspeccion a ser realizado, y

Il. Las disposiciones legales pertinentes al acto de inspeccion objeto de la solicitud.

Capitulo Noveno



De la Contabilidad, Inspeccién y Vigilancia

ARTICULO 76. Las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversién y
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, deberan llevar el sistema de contabilidad
gue previene el Cédigo de Comercio y los registros y auxiliares que ordene la Comision.

Los registros que deberan llevar las citadas sociedades, se ajustaran a los criterios contables que al efecto
establezca la propia Comisién.

ARTICULO 77. La Comision, mediante disposiciones de caracter general, sefialara las bases a las que se
sujetara la aprobacion de los estados financieros mensuales y anuales de las sociedades de inversion,
sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de
inversioén, por parte de sus respectivos consejos de administracion. La referida aprobacién debera contar, en
todo caso, con el voto favorable de la mayoria de los consejeros independientes.

Los estados financieros anuales deberan estar dictaminados por un auditor externo independiente, quien sera
designado directamente por el consejo de administracion de las referidas sociedades.

Los mencionados auditores deberan suministrar a la Comision los informes y demas elementos de juicio en
los que sustenten sus dictAmenes y conclusiones. Si durante la practica o como resultado de la auditoria
encontraren irregularidades que afecten la estabilidad o solvencia de las citadas sociedades, los auditores
estardn obligados a comunicar dicha situacion a la aludida Comision. La propia Comision, mediante
disposiciones de caracter general, podra establecer las caracteristicas y requisitos que deberan cumplir los
auditores externos, asi como sus dictamenes.

ARTICULO 78. Los libros de contabilidad y los registros a que se refiere esta Ley, deberan conservarse
disponibles en las oficinas de la sociedad de inversion, sociedad operadora de sociedades de inversion o de la
sociedad distribuidora de acciones de sociedades de inversion.

ARTICULO 79. Las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversiéon y
sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, deberan publicar en medios impresos o
electronicos de amplia circulacion o divulgacién, los estados financieros trimestrales y anuales, formulados de
acuerdo con lo previsto en el articulo 77 de esta Ley. Tales publicaciones serdn bajo la estricta
responsabilidad de los administradores y comisarios de las sociedades que hayan aprobado y dictaminado la
autenticidad de los datos contenidos en dichos estados financieros. Ellos deberan cuidar que éstos revelen
efectivamente la verdadera situacion financiera de las sociedades y quedaran sujetos a las sanciones
correspondientes en el caso de que las publicaciones no se ajusten a esta situacion. Se exceptia a las
sociedades de inversion y a las sociedades operadoras de sociedades de inversion, de lo establecido en el
articulo 177 de la Ley General de Sociedades Mercantiles por lo que corresponde a la publicacion de los
estados financieros en el Diario Oficial de la Federacion.

La sociedades de inversion de capitales so6lo estardn obligadas a publicar el estado financiero anual
ajustandose a lo previsto en el parrafo anterior y a las disposiciones de caracter general que emita la
Comision. Tratandose de sociedades de inversion de capitales cuyas acciones coticen en bolsas de valores,
deberan publicar los estados financieros trimestrales y anuales, conforme a lo sefialado en este articulo, asi
como ajustarse a las disposiciones aplicables a las sociedades emisoras de valores de conformidad con la
Ley del Mercado de Valores.

La Comision podra ordenar correcciones a los estados financieros que, a su juicio, fueren fundamentales, asi
como acordar que se publiquen con las modificaciones pertinentes.

ARTICULO 80. La inspeccion y vigilancia de las sociedades de inversion, de las personas que otorguen los
servicios a que se refieren las fracciones | a VI del articulo 32 de esta Ley, asi como de las instituciones de
seguros en cuanto a las actividades que éstas realicen en materia de distribucion de acciones de sociedades
de inversion, correspondera a la Comisién, a la que deberan proporcionar la informacién y documentos que
requiera para tal efecto.

Asimismo, en ejercicio de sus facultades de inspeccidn y vigilancia, la Comision podra:

I. Dictar normas en materia de registro contable aplicables a las sociedades de inversion y operadoras de
sociedades de inversion, asi como disposiciones de caracter general conforme a las cuales las sociedades de



inversién, por conducto de sus sociedades operadoras, deberan dar a conocer al publico la composicion de
los activos integrantes de su patrimonio;

Il. Revisar los estados financieros mensuales y anuales de las sociedades de inversion y de las sociedades
operadoras de sociedades de inversién, asi como, en su caso, ordenar las publicaciones establecidas en el
articulo 79 de esta Ley;

Ill. Determinar que se proceda a la remocién o suspensién de los miembros del consejo de administracion,
comisarios, contralor normativo, director general, funcionarios que ocupen cargos con la jerarquia inmediata
inferior a la de aquél, apoderados autorizados para operar con el publico y auditores externos de sociedades
de inversién, operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras y valuadoras de acciones, asi como
imponer veto de seis meses hasta cinco afios a las personas antes mencionadas, cuando considere que no
cuentan con la suficiente calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio para el desempefio de
sus funciones, no retnan los requisitos al efecto establecidos o incurran de manera grave o reiterada en
infracciones a la presente Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella deriven. En los dos Gltimos
supuestos, la propia Comision podra ademas, inhabilitar a las citadas personas para desempefiar un empleo,
cargo o comision dentro del sistema financiero mexicano, por el mismo periodo de seis meses hasta cinco
afos, sin perjuicio de las sanciones que conforme a éste u otros ordenamientos legales fueren aplicables.
Antes de dictar la resolucidon correspondiente, la citada Comisién deberd escuchar al interesado y a la
sociedad de que se trate;

IV. Ordenar visitas de inspeccion a las sociedades de inversion, a las personas que presten los servicios
sefialados en el articulo 32 de esta Ley, asi como a las instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones
de seguros, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio y sociedades financieras de objeto
limitado, en cuanto a las actividades que éstas lleven a cabo en materia de distribucion de acciones de
sociedades de inversion;

V. Intervenir administrativamente a las sociedades de inversion, operadoras de sociedades de inversion,
distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversion, con objeto de suspender, normalizar o
resolver las operaciones que pongan en peligro su solvencia, estabilidad o liquidez, o aquéllas violatorias de la
presente Ley, de la Ley del Mercado de Valores o de las disposiciones de caracter general derivadas de
ambos ordenamientos legales;

VI. Suspender y ordenar la normalizacion de las actividades que las instituciones de crédito, casas de bolsa,
instituciones de seguros, organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio y sociedades financieras de
objeto limitado, lleven a cabo en materia de distribucién de acciones de sociedades de inversion;

VII. Emitir disposiciones de caracter general acerca de los términos y condiciones a los que debera sujetarse
toda clase de propaganda e informacién dirigida al publico, tanto de las sociedades de inversion, como de las
sociedades operadoras de sociedades de inversion y las personas que presten servicios de distribucion de
acciones de sociedades de inversiéon, quedando prohibido a las primeras anunciar su capital autorizado sin
consignar el capital pagado.

Tales disposiciones deberan procurar que la propaganda e informacion se exprese en forma clara y precisa, a
efecto de que no se induzca al publico a engafio, error o confusion sobre la prestacion de los servicios que
ofrecen las sociedades de inversién y las personas que les prestan servicios a estas Ultimas.

La Comision podra ordenar, previa audiencia de la parte interesada, la suspension o rectificacién de la
propaganda o informacidn que a su juicio considere sea contraria a lo previsto en este articulo;

VIIl. Determinar los dias en que las sociedades de inversion, operadoras de sociedades de inversion,
distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversion, deberan cerrar sus puertas y suspender
Sus operaciones;

IX. Imponer sanciones pecuniarias por infracciones a la presente Ley o a las disposiciones de caracter general
que de ella deriven;

X. Vigilar el debido cumplimiento de lo establecido por cada sociedad de inversidon en sus prospectos de
informacién al publico inversionista;

XI. Autorizar los prospectos de informacion al publico inversionista emitidos por las sociedades de inversion y
sus modificaciones;



XIl. Ordenar la suspension temporal de la colocacién de acciones representativas del capital de sociedades de
inversion ante condiciones desordenadas de mercado o, en su caso, temporal o definitiva, por la celebracion
de operaciones no conformes a sanos usos o0 practicas de mercado o bien, cuando a su juicio, la composicion
de los Activos Objeto de Inversion integrantes de su patrimonio, asi lo amerite;

Xlll. Formular las observaciones u objeciones que considere convenientes a los intereses del publico
inversionista, acerca de la valuacién de las acciones representativas del capital social de sociedades de
inversion;

XIV. Suspender el servicio de valuacién respecto de alguna sociedad de inversion, cuando a su juicio exista
conflicto de intereses entre ésta y la sociedad valuadora, y

XV. Ejercer las demas facultades que se le atribuyen en este ordenamiento legal y las que le son aplicables
supletoriamente.

Los procedimientos de autorizacion, registro, inspeccion y vigilancia, investigacion, amonestacién, imposicion
de multas administrativas, remocion, veto e inhabilitacion, intervencion, asi como de suspension, revocacion y
cancelacion de autorizaciones y registro, a que se refiere esta Ley, son de orden publico.

La facultad de la Comision para imponer las sanciones de caracter administrativo previstas en esta Ley,
caducard en un plazo de tres afios, contado a partir de la realizacion de la infraccion. El plazo de caducidad
establecido en este parrafo se interrumpira al iniciarse los procedimientos relativos.

ARTICULO 81. Cuando en virtud de la inspeccién y vigilancia que realice la Comision, resulte que una
sociedad de inversion o alguna de las personas que presten los servicios sefialados en el articulo 33 de esta
Ley, se encuentran en cualquiera de los supuestos contenidos en la fraccion V del articulo 80 anterior, dicha
Comision, atendiendo a las irregularidades observadas, podra ejercer las facultades consignadas en las
fracciones | a IV del articulo 47 de la Ley del Mercado de Valores, siendo aplicable a la intervencion que, en
su caso, determine, lo prescrito en los articulos 48 de dicho ordenamiento y 16, fraccion Il de la Ley de la
Comisién.

Capitulo Décimo

De la Revocacion de las Autorizaciones y de las Sanciones

ARTICULO 82. La Comision, oyendo previamente a la sociedad de inversion interesada, podra declarar
revocada la autorizacion en los siguientes casos:

I. Si la sociedad respectiva no presenta a la aprobacion de la propia Comision el testimonio de la escritura
constitutiva, dentro de los tres meses siguientes de otorgada la autorizacién o si no inicia sus operaciones,
previa la inscripcion de las acciones representativas de su capital en el Registro Nacional y obtiene la
aprobacién de los documentos necesarios para iniciar dichas operaciones, dentro de los tres meses siguientes
a la aprobacion de su escritura constitutiva, o si al iniciar sus operaciones no esta totalmente pagado el capital
minimo a que se refiere la fraccion Il del articulo 12;

Los plazos establecidos por esta fraccién, podran ser ampliados con motivo fundamentado, por la Comisién;

Il. Si opera con un capital inferior al minimo legal y no lo reconstituye dentro del plazo que fije la citada
Comision;

Il. Si infringe lo establecido por la fraccién IX del articulo 12 o si la sociedad establece relaciones evidentes de
dependencia con las personas mencionadas en dicha fraccién;

IV. Si reiteradamente, a pesar de las observaciones de la Comisién, la sociedad excede los porcentajes
maximos de inversion o no mantiene los minimos previstos por las disposiciones de caracter general que



deriven de esta Ley o del prospecto de informacién al publico inversionista; si efectlia operaciones distintas a
las permitidas por esta Ley, o bien, si a juicio de dicha Comision, no cumple adecuadamente con las funciones
para las que fue autorizada por mantener una situacion de escaso incremento en sus operaciones;

V. Cuando por causas imputables a la sociedad no aparezcan debida y oportunamente registradas en su
contabilidad las operaciones que haya efectuado;

VI. Si la sociedad reiteradamente omite proporcionar la informacién a que esta obligada de acuerdo a esta Ley
o las disposiciones de caracter general derivadas de la misma, y

VII. Si es declarada en concurso mercantil, entra en un procedimiento de disolucién y liquidacion, salvo que
declarado el concurso éste se dé por terminado por convenio concursal y la Comision resuelva que continle la
operacion de la sociedad de inversion de que se trate.

ARTICULO 83. La Comisién podra revocar la autorizacion a las sociedades a que se refiere el articulo 33 de
esta Ley, previa audiencia del interesado, cuando a su juicio:

I. Incurran en infracciones graves o reiteradas a lo dispuesto en esta Ley, la Ley del Mercado de Valores, o las
disposiciones de caracter general que deriven de ambos ordenamientos;

Il. Desempefien las actividades propias de su objeto en forma inadecuada o bien, ofrezcan servicios distintos
de los previstos en la autorizacion otorgada conforme a lo establecido en el articulo 33 de esta Ley;

IIl. Proporcionen a la Comision informacion falsa;
IV. Intervengan en operaciones que no se apeguen a las sanas practicas del mercado de valores;

V. Incumplan reiteradamente, a pesar de las observaciones de la Comision, lo sefialado en el prospecto de
informacién al publico inversionista de las sociedades de inversion a las que presten sus servicios;

VI. Falten por causa que les sea imputable al cumplimiento de las obligaciones contratadas, y

VII. Si son declaradas en concurso mercantil, entran en un procedimiento de disolucion y liquidacion, salvo
que declarado el concurso éste se dé por terminado por convenio concursal y la Comision resuelva que
continde la operacion de la sociedad de que se trate.

ARTICULO 84. Las infracciones a esta Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella deriven,
serdn sancionadas con multa que impondra administrativamente la Comision a razéon de dias de salario
minimo general vigente en el Distrito Federal cuando se realice la infraccion, siempre que la presente Ley no
disponga otra forma de sancion.

La reincidencia se podra sancionar con multa cuyo importe sea equivalente hasta el doble de la prevista
originalmente.

En el caso de personas morales, estas multas podran ser impuestas tanto a dichas personas como a sus
administradores, funcionarios, empleados o apoderados que sean responsables de la infraccion.

Para la imposicidn de las multas correspondientes, la Comisién debera oir previamente al presunto infractor y
tener en cuenta los antecedentes personales y condicién econdmica del mismo, asi como la naturaleza y
gravedad de la infraccién. Atendiendo a las circunstancias de cada caso, la citada Comision podra ademas
amonestar al infractor, o bien solamente amonestarlo.

En proteccion del interés publico, la Comision podra divulgar las sanciones que al efecto imponga por
infracciones a esta Ley, una vez que dichas resoluciones hayan quedado firmes o sean cosa juzgada,
sefialando exclusivamente la persona sancionada, el precepto infringido y la sancién.

Las multas que la citada Comisién imponga deberan ser pagadas dentro de los quince dias habiles siguientes
al de su natificaciéon. Cuando las multas no se paguen en la fecha establecida, el monto de las mismas se
actualizara desde el mes en que debié hacerse el pago y hasta que el mismo se efectde, en los mismos
términos que establece el Cadigo Fiscal de la Federacién para estos casos.



Las sanciones administrativas a que se refiere esta Ley, no afectaran el procedimiento penal que, en su caso,
corresponda.

ARTICULO 85. Las infracciones que consistan en realizar operaciones prohibidas o no autorizadas, o en
exceder los porcentajes maximos o0 en no mantener los minimos previstos por las disposiciones de caracter
general que deriven de esta Ley, o bien, por los prospectos de informacion al pablico inversionista respectivos,
seran sancionadas con multa de 100 a 10,000 dias de salario.

Las multas a que se refiere este capitulo, previa audiencia, serdn impuestas a la sociedad operadora de
sociedades de inversion, distribuidora y valuadora de acciones de sociedades de inversién o demas personas
que resulten responsables de las infracciones.

ARTICULO 86. Las infracciones a que se refiere este articulo se sancionaran como sigue:

I. Multa de 2,000 a 4,000 dias de salario, a la persona que infrinja lo dispuesto en el primer parrafo del articulo
11 de esta Ley, sin perjuicio de la intervencion administrativa a que se refiere el mismo precepto;

Il. Pérdida de la participacion de capital en beneficio de la Nacién, cuando se infrinja lo dispuesto en los
articulos 12, fraccion IX 'y 37 de esta Ley;

Ill. Multa de 100 a 10,000 dias de salario, al que resulte responsable por causas que le sean imputables,
cuando se exceda el limite de tenencia accionaria permitido de conformidad con el articulo 14 de esta Ley,
conforme a la valuacion que de esas mismas acciones se haya practicado en la fecha de su adquisicién, asi
como multa por la cantidad equivalente al precio actualizado de valuacion de las acciones, cuando se
adquieran en contravencién de lo dispuesto en el articulo 52 de este ordenamiento. Sin perjuicio de la multa
establecida en esta fraccion, las acciones indebidamente adquiridas deberéan liquidarse en el plazo de treinta
dias a partir de su adquisicién, vencido el cual, si no se ha efectuado la venta, la Comisiéon ordenara la
disminucion del capital necesaria para amortizar dichas acciones al precio de valuacion vigente en la fecha de
pago y el procedimiento para su pago;

IV. Multa de 2,000 a 4,000 dias de salario, a la sociedad operadora de sociedades de inversion o valuadora de
acciones de sociedades de inversién, que infrinja lo establecido en el articulo 46 de esta Ley, sin perjuicio de
la responsabilidad exigible en los términos del articulo 53 del presente ordenamiento;

V. Multa de 4,000 a 20,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de sociedades de inversion y a las
personas que presten servicios de distribucion de acciones de sociedades de inversion, que incumplan lo
sefialado en los prospectos de informacidn al publico inversionista;

VI. Multa de 2,500 a 5,000 dias de salario, a las sociedades a que se refiere el articulo 33 de esta Ley, que
incurran en alguno de los supuestos establecidos por las fracciones lll, IV y VI del articulo 82 de la presente
Ley;

VII. Multa de 2,500 a 5,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de sociedades de inversion, los
auditores de éstas y las personas que presten servicios contables y administrativos a las sociedades de
inversion, que falseen, oculten, omitan o disimulen los registros contables y estados financieros de dichas
sociedades, independientemente de las responsabilidades civiles o penales en que incurran;

VIIl. Multa de 2,000 a 4,000 dias de salario, a las sociedades operadoras de sociedades de inversion y
distribuidoras de acciones de sociedades de inversion, que infrinjan lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo
80 de esta Ley;

IX. Multa de 100 a 10,000 dias de salario, a las sociedades referidas en el articulo 33 de esta Ley, que omitan
proporcionar en tiempo y forma la informaciéon a que estan obligadas de acuerdo a la presente Ley o las
disposiciones administrativas aplicables derivadas de la misma, o ésta sea falsa;

X. Multa de 10,000 a 100,000 dias de salario, a las personas que realicen actos de los reservados por este
ordenamiento legal a las sociedades de inversion, operadoras de sociedades de inversion o distribuidoras de
acciones de sociedades de inversion, sin que para ello se cuente con la autorizacion correspondiente en los
términos de la presente Ley;

XI. Multa de 1,000 a 50,000 dias de salario, a las personas que desempefien funciones directivas, empleos,
cargos o comisiones en una sociedad de inversion o sociedad operadora de sociedades de inversion, que



dispongan de los activos integrantes del patrimonio de la sociedad de inversién a la que pertenezcan,
aplicandolos a fines distintos a los que se prevean en el prospecto de informacion al publico inversionista;

XIll. Multa de 1,000 a 50,000 dias de salario, a los miembros del consejo de administracion, directivos,
funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el publico, comisarios o auditores
externos de una sociedad de inversion, sociedad operadora de sociedades de inversion o sociedad
distribuidora que omitan registrar en los términos del articulo 76 de esta Ley, las operaciones efectuadas por
la sociedad de inversion de que se trate, o alteren dichos registros, y

XIll. Multa de 100 a 3,000 dias de salario, a los infractores de cualquiera otra disposicion de esta Ley o de las
disposiciones de caracter general que de ella deriven, que no tengan sancién especialmente sefialada en este
ordenamiento.

ARTICULO 87. El cumplimiento de esta Ley y de las disposiciones de caracter general que de ella deriven es
de interés general y orden publico.

Contra los actos a que se refieren los articulos 82 a 86 de esta Ley, los afectados podran acudir en defensa
de sus intereses, interponiendo recurso de revocacion, mismo que debera presentarse por escrito dentro de
los quince dias habiles siguientes a la fecha en que sean notificados del acto o actos que se reclaman, sin que
ello suspenda tales actos.

El recurso sefialado debera interponerse ante la Junta de Gobierno de la Comisién, cuando la sanciéon haya
sido emitida por ese cuerpo colegiado o por el Presidente de la Comision, o ante este Ultimo cuando se trate
de sanciones impuestas por otros servidores publicos de ese Organismo. El escrito en que la parte afectada
interponga el recurso, deberd contener la descripcion del acto impugnado y de los agravios que el mismo
cause, acompafiando las pruebas que al efecto se juzguen convenientes.

Cuando no se sefiale el acto impugnado o no se expresen agravios, la autoridad competente desechara por
improcedente el recurso interpuesto. Si se omitieron las pruebas se tendran por no ofrecidas.

La resolucién del recurso de revocacion podra desechar, confirmar, revocar, 0 mandar reponer por uno nuevo
que lo sustituya, el acto impugnado y debera ser emitida en un plazo que no exceda a los cuarenta y cinco
dias habiles posteriores a la fecha en que se interpuso el recurso, cuando deba ser resuelto por el Presidente
de la Comisidn, ni a los sesenta dias habiles cuando se trate de recursos que sean competencia de la Junta
de Gobierno.

El recurso de revocacion establecido en este precepto deberd agotarse por el interesado, previamente a la
interposicion de cualquier otro medio de defensa legal.

ARTICULO 88. Seran sancionadas con prision de cinco a quince afios las personas que realicen actos de los
reservados por este ordenamiento legal a las sociedades de inversién, operadoras de sociedades de inversion
o distribuidoras de acciones de sociedades de inversién, sin que para ello se cuente con la autorizacion
correspondiente en los términos de la presente Ley.

Igual pena serad aplicable a las personas que constituyan o actien en el desempefio de fideicomisos,
mandatos o comisiones, cuyo objeto sea invertir o administrar cualquier clase de valores, ofreciendo a
persona indeterminada participar de las ganancias o pérdidas producto de la adquisicion y, en su caso,
enajenacion de los valores objeto de inversion o administracion. Se considerard que se esta en presencia de
persona indeterminada, cuando al constituir el fideicomiso o celebrar el mandato o comision, las personas que
participen no se encuentren plenamente identificadas al momento de celebrar el contrato respectivo y, en su
caso, se permita la adhesion de terceros una vez constituidos o celebrados.

La sancién a que se refiere el parrafo anterior, no sera aplicable a las personas que de conformidad con las
leyes aplicables, actiien en el desempefio de fideicomisos, mandatos o comisiones que tengan por objeto la
emision, adquisicion, enajenacion o administracién de valores, titulos y documentos, ajustandose para ello a
los términos y condiciones que al efecto establezcan las leyes.

ARTICULO 89. Seran sancionadas con prision de cinco a quince afos las personas que desempefien
funciones directivas, empleos, cargos o comisiones en una sociedad de inversion o sociedad operadora de
sociedades de inversion, que dispongan de los activos integrantes del patrimonio de la sociedad de inversién
a la que pertenezcan, aplicandolos a fines distintos a los que se prevean en el prospecto de informacion al
publico inversionista.



ARTICULO 90. Seran sancionados con prision de dos a diez afios los miembros del consejo de
administracion, directivos, funcionarios, empleados, apoderados para celebrar operaciones con el publico,
comisarios 0 auditores externos de una sociedad de inversidon o sociedad operadora de sociedades de
inversién que intencionalmente:

I. Omitan registrar en los términos del articulo 76 de esta Ley, las operaciones efectuadas por la sociedad de
inversion de que se trate, 0 que mediante maniobras alteren o permitan que se alteren los registros para
ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones realizadas, afectando la composicion de activos, pasivos,
cuentas de orden o resultados, y

Il. Inscriban u ordenen que se inscriban datos falsos en la contabilidad o que proporcionen o permitan que se
incluyan datos falsos en los documentos o informes que deban proporcionarse a la Comision.

@ ARTICULO 91. Las sociedades operadoras de sociedades de inversién, distribuidoras de acciones de
sociedades de inversién y, en su caso, las sociedades de inversion, en términos de las disposiciones
de caréacter general que emita la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, escuchando la previa opinion de la
Comision, estaran obligadas, en adicion a cumplir con las demas obligaciones que les resulten aplicables, a:

@ |. Establecer medidas y procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que
pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacion de cualquier especie para la comision de los delitos
previstos en los articulos 139 6 148 Bis del Cddigo Penal Federal o que pudieran ubicarse en los supuestos
del articulo 400 Bis del mismo Cadigo, y

@1, Presentar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por conducto de la Comision, reportes sobre:

W a. Los actos, operaciones y servicios que realicen con sus clientes y usuarios, relativos a la fraccion
anterior, y

W p. Todo acto, operacion o servicio, que pudiese ubicarse en el supuesto previsto en la fraccion | de este
articulo o que, en su caso, pudiesen contravenir o vulnerar la adecuada aplicacién de las disposiciones
sefialadas en la misma, que realice o0 en el que intervenga algin miembro del consejo de administracion,
administrador, directivo, funcionario, empleado o apoderado.

W Los reportes a que se refiere la fraccion 1l de este articulo, de conformidad con las disposiciones de
caracter general previstas en el mismo, se elaboraran y presentaran tomando en consideracion, cuando
menos, las modalidades que al efecto estén referidas en dichas disposiciones; las caracteristicas que deban
reunir los actos, operaciones y servicios a que se refiere este articulo para ser reportados, teniendo en cuenta
sus montos, frecuencia y naturaleza, los instrumentos monetarios y financieros con que se realicen, y las
practicas comerciales y bursatiles que se observen en las plazas donde se efectien; asi como la periodicidad
y los sistemas a través de los cuales habra de transmitirse la informacion.

W Asimismo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en las citadas reglas generales emitira los
lineamientos sobre el procedimiento y criterios que las sociedades operadoras de sociedades de inversion,
distribuidoras de acciones de sociedades de inversién y, en su caso, las sociedades de inversion, deberan
observar respecto de:

@ a. El adecuado conocimiento de sus clientes y usuarios, para lo cual aquéllas deberan considerar los
antecedentes, condiciones especificas, actividad econdmica o profesional y las plazas en que operen;

Wb, La informacion y documentacion que dichas sociedades y distribuidoras deban recabar para la apertura
de cuentas o celebracion de contratos relativos a las operaciones y servicios que ellas presten y que acredite
plenamente la identidad de sus clientes;

@ ¢. La forma en gue las mismas instituciones y sociedades y distribuidoras deberan resguardar y garantizar
la seguridad de la informacion y documentacion relativas a la identificacion de sus clientes y usuarios o
quienes lo hayan sido, asi como la de aquellos actos, operaciones y servicios reportados conforme al presente
articulo, y

W d. Los términos para proporcionar capacitacion al interior de las sociedades y distribuidoras sobre la
materia objeto de este articulo. Las disposiciones de caracter general a que se refiere el presente articulo,
sefialaran los términos para su debido cumplimiento.



@ Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de
inversién y, en su caso, las sociedades de inversion, deberan conservar, por al menos diez afios, la
informacién y documentacién a que se refiere el inciso c) del parrafo anterior, sin perjuicio de lo establecido en
éste u otros ordenamientos aplicables.

@ La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para requerir y recabar, por conducto de
la Comisién, informacién y documentacion relacionada con los actos, operaciones y servicios a que se refiere la
fraccion Il de este articulo. Las sociedades operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones
de sociedades de inversion y, en su caso, las sociedades de inversion, estaran obligadas a proporcionar dicha
informacién y documentacion relacionada con los actos, operaciones y servicios a que se refiere este articulo.
La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para obtener informacién adicional de otras
personas con el mismo fin y a proporcionar informacién a las autoridades competentes.

W gl cumplimiento de las obligaciones sefialadas en este articulo no implicara trasgresiéon alguna a lo
establecido en el articulo 55 de esta Ley.

@ Las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo deberan ser observadas por las
sociedades operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversion vy,
en su caso, las sociedades de inversion, asi como por los miembros del consejo de administracion,
administradores, directivos, funcionarios, empleados y apoderados respectivos, por lo cual, tanto las entidades
como las personas mencionadas serdn responsables del estricto cumplimiento de las obligaciones que
mediante dichas disposiciones se establezcan.

@ La violacion a las disposiciones a que se refiere este articulo serd sancionada por la Comisién conforme al
procedimiento previsto en el articulo 84 de la presente Ley, con multa de hasta 100,000 dias de salario
minimo general diario vigente en el Distrito Federal.

@ L as mencionadas multas podran ser impuestas, tanto a las sociedades operadoras de sociedades de
inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversién y, en su caso, las sociedades de inversion,
como a los miembros del consejo de administracion, administradores, directivos, funcionarios, empleados y
apoderados respectivos, asi como a las personas fisicas y morales que, en razén de sus actos, ocasionen o
intervengan para que dichas entidades financieras incurran en la irregularidad o resulten responsables de la
misma. Sin perjuicio de lo anterior, la Comision, atendiendo a las circunstancias de cada caso, podra proceder
conforme a lo previsto en el articulo 80 de esta Ley.

@ | os servidores publicos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y de la Comision, las sociedades
operadoras de sociedades de inversion, distribuidoras de acciones de sociedades de inversion y, en su caso,
las sociedades de inversion, sus miembros del consejo de administracién, administradores, directivos,
funcionarios, empleados y apoderados, deberan abstenerse de dar noticia de los reportes y demas
documentacion e informacién a que se refiere este articulo, a personas o autoridades distintas a las facultadas
expresamente en los ordenamientos relativos para requerir, recibir o conservar tal documentacion e
informacion. La violacion a estas obligaciones sera sancionada en los términos de las leyes correspondientes.

ARTICULO 92. Los delitos previstos en esta Ley Unicamente se perseguiran a peticion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, previa opinion de la Comisidn, o bien, por querella del ofendido.

ARTICULO 93. La accion penal en los delitos previstos en esta Ley, prescribira en tres afios contados a partir
de la comision del delito.

Capitulo Undécimo
Disposiciones Finales

ARTICULO 94. Salvo que en las disposiciones especificas se establezca otro plazo, éste no podra exceder de
cuatro meses para que las autoridades administrativas resuelvan lo que corresponde. Transcurrido el plazo
aplicable, se entenderan las resoluciones en sentido negativo al promovente, a menos que en las
disposiciones aplicables se prevea lo contrario. A peticion del interesado, se debera expedir constancia de tal
circunstancia, dentro de los dos dias habiles siguientes a la presentacion de la solicitud respectiva ante la
autoridad competente que deba resolver, conforme al reglamento interior o acuerdo delegatorio respectivo;
igual constancia debera expedirse cuando las disposiciones especificas prevean que transcurrido el plazo



aplicable la resolucion deba entenderse en sentido positivo. De no expedirse la constancia mencionada dentro
del plazo citado, se fincara, en su caso, la responsabilidad que resulte aplicable.

Los requisitos de presentacion y plazos, asi como otra informacion relevante aplicables a las promociones que
realicen las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversién y sociedades
distribuidoras y valuadoras de acciones de sociedades de inversion, deberan precisarse en disposiciones de
caracter general.

Cuando el escrito inicial no contenga los datos o no cumpla con los requisitos previstos en las disposiciones
aplicables, la autoridad debera prevenir al interesado, por escrito y por una sola vez, para que dentro de un
término que no podra ser menor de diez dias habiles subsane la omisién. Salvo que en las disposiciones
especificas se establezca otro plazo, dicha prevencion debera hacerse a mas tardar dentro de la mitad del
plazo de respuesta de la autoridad y cuando éste no sea expreso, dentro de los veinte dias habiles siguientes
a la presentacion del escrito inicial.

Notificada la prevencién, se suspendera el plazo para que las autoridades administrativas resuelvan y se
reanudara a partir del dia habil inmediato siguiente a aquél en que el interesado conteste. En el supuesto de
gue no se desahogue la prevencion en el término sefialado, las autoridades desecharan el escrito inicial.

Si las autoridades no hacen el requerimiento de informacion dentro del plazo correspondiente, no podran
rechazar el escrito inicial por incompleto.

Salvo disposicidn expresa en contrario, los plazos para que las autoridades contesten empezaran a correr el
dia habil inmediato siguiente a la presentacion del escrito correspondiente.

ARTICULO 95. El plazo a que se refiere el articulo anterior no seré aplicable a las promociones donde por
disposicién expresa de esta Ley las autoridades administrativas deban escuchar la opinion de otras
autoridades, ademas de aquellas relacionadas con las autoridades relativas a la constitucion y liquidacion de
las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversion y sociedades distribuidoras y
valuadoras de acciones de sociedades de inversién. En estos casos no podra exceder de ocho meses el plazo
para que las autoridades administrativas resuelvan lo que corresponda, siendo aplicables las demas reglas a
que se refiere el articulo 94 de esta Ley.

ARTICULO 96. Las autoridades administrativas competentes, a solicitud de parte interesada, podran ampliar
los plazos establecidos en la presente Ley, sin que dicha ampliacion exceda en ningin caso de la mitad del
plazo previsto originalmente en las disposiciones aplicables, cuando asi lo exija el asunto y no tengan
conocimiento de que se perjudica a terceros en sus derechos.

ARTICULO 97. No se les aplicara lo establecido en los articulos 94 a 96 a las autoridades administrativas en
el ejercicio de sus atribuciones de supervision, inspeccion y vigilancia.

TRANSITORIOS

PRIMERO. El presente Decreto por el que se expide la Ley de Sociedades de Inversién, entrara en vigor seis
meses después de la fecha de su publicacidon en el Diario Oficial de la Federacién, con excepcion de los
articulos 61 y sexto transitorio, cuya vigencia iniciara a partir de la publicacion respectiva, para los efectos
establecidos en este Ultimo articulo.

Lo dispuesto en los articulos 94 a 97 entrara en vigor el 1 de enero del afio 2002.

SEGUNDO. A la entrada en vigor de este Decreto se abroga la Ley de Sociedades de Inversion publicada en
el Diario Oficial de la Federacion el 14 de enero de 1985, y se derogan los incisos m) y n) del articulo 7 de la
Ley de Inversién Extranjera.

TERCERQO. Las sociedades de inversion que tengan dividido su capital fijo en dos o mas clases de acciones,
contaran con un plazo de seis meses contados a partir de la fecha de publicacién del presente Decreto, para
convertir dichas acciones en una sola serie accionaria, sin que para ello requieran del acuerdo de asamblea
de accionistas, asi como para realizar el canje respectivo conforme a lo siguiente:



I. El canje se formalizara a peticién que realice la sociedad de inversion, a la institucién para el depésito de
valores en que se mantengan depositadas las acciones objeto del canje;

Il. Las acciones que resulten del canje, deberan representar la misma participacion del capital pagado que las
acciones canjeadas;

Ill. No se considerard que existe enajenacion de acciones, para efectos de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, siempre y cuando el canje a que se refiere este articulo no implique cambio del titular de las acciones,

y

IV. Para efectos de la fraccidn anterior, el costo promedio de las acciones que resulten del canje, sera el que
corresponda a las acciones canjeadas.

CUARTO. Las sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de inversién y sociedades
valuadoras previamente autorizadas, deberan cumplir con lo establecido en este Decreto, una vez iniciada su
vigencia.

Las sociedades de inversion que a la entrada en vigor de este Decreto, efectien modificaciones a sus
prospectos de informacion al publico inversionista, a fin de ajustarse a lo previsto en el articulo 9 de la Ley de
Sociedades de Inversion que se expide mediante el presente Decreto, podran dar a conocer dichas
modificaciones, por conducto de su sociedad operadora o de las personas que les presten servicios de
distribucién de acciones y a través de medios de comunicacion masiva, sin necesidad de cumplir con alguna
otra formalidad.

QUINTO. En tanto la Comision Nacional Bancaria y de Valores dicta las disposiciones de caracter general a
que se refiere la Ley de Sociedades de Inversion que se expide mediante el presente Decreto, seguiran
aplicandose las expedidas con anterioridad a la entrada en vigor de este Decreto.

SEXTO. Los nombramientos de consejeros, director general y directivos con la jerarquia inmediata inferior a la
de este ultimo, de las sociedades de inversién y operadoras de sociedades de inversion, que a la fecha de
publicacion en el Diario Oficial de la Federacion del presente Decreto, se encuentren en proceso de
aprobacién por parte de la Junta de Gobierno de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, se sujetaran a
lo dispuesto por el articulo 61 de la Ley de Sociedades de Inversion que se expide mediante este Decreto,
contando esas sociedades con un plazo de treinta dias habiles a partir de dicha fecha, para manifestar a la
citada Comision que han llevado a cabo la verificacion a que se refiere dicho articulo.

TRANSITORIO

(Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley de Instituciones de
Crédito; de la Ley de Ahorro y Crédito Popular; de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; de
la Ley Federal de Instituciones de Fianzas; de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros; de la Ley del Mercado de Valores; de la Ley de Sociedades de Inversion, y de
la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 28 de enero de 2004)

UNICO.- El presente Decreto entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion.

México, D.F., a 28 de diciembre de 2003.- Sen. Enrique Jackson Ramirez, Presidente.- Dip. Juan de Dios
Castro Lozano, Presidente.- Sen. Sara |. Castellanos Cortés, Secretario.- Dip. Ma. de Jesus Aguirre
Maldonado, Secretario.- Rubricas".

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccion | del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la Residencia
del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintidos dias del mes de enero de
dos mil cuatro.- Vicente Fox Quesada.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacion, Santiago Creel Miranda.-
Rubrica.



TRANSITORIO

(Decreto por el que se reforman diversas disposiciones del Cédigo Penal Federal; del Cédigo Federal
de Procedimientos Penales; de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada; de la Ley de
Instituciones de Crédito; de la Ley de Ahorro y Crédito Popular; de la Ley de los Sistemas de

Ahorro para el Retiro; de la Ley de Sociedades de Inversion; de la Ley del Mercado de Valores;
de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas; de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros; y de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de junio de 2007)

PRIMERO.- El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion.

SEGUNDO.- A las personas que hayan cometido un delito de los contemplados en el presente Decreto con
anterioridad a su entrada en vigor, les serén aplicables las disposiciones del Cddigo Penal Federal vigentes en
el momento de su comision.

México, D.F., a 26 de abril de 2007.- Dip. Jorge Zermefio Infante, Presidente.- Sen. Manlio Fabio Beltrones
Rivera, Presidente.- Dip. Antonio Xavier Lopez Adame, Secretario.- Sen. Renan Cleominio Zoreda Novelo,
Secretario.- Rubricas."

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccién | del Articulo 89 de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en la Residencia
del Poder Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a veintiséis de junio de dos mil siete.-
Felipe de Jesus Calderon Hinojosa.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacién, Francisco Javier Ramirez
Acufia.- Rubrica.



Exposicion de Motivos

(Decreto por el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito; de la Ley
de Ahorro y Crédito Popular; de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; de la Ley Federal de Instituciones
de Fianzas; de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros; de la Ley del Mercado de
Valores; de la Ley de Sociedades de Inversion, y de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, de 28 de diciembre de 2003, publicado en el Diario Oficial de la Federacién de 28 de enero de 2004)

Los tragicos acontecimientos que, en materia de terrorismo, se observaron en el mundo en afios recientes han
incrementado la preocupacion de la comunidad internacional sobre esa materia, al reconocer que todo pais esta expuesto a
ser objeto o conducto de actos terroristas. Ante esto, un gran nimero de Estados ha celebrado diversos tratados
internacionales con el propdsito de prevenir, reprimir y eliminar el terrorismo en todas sus formas y manifestaciones.

Dentro de las acciones para eliminar el terrorismo internacional, se ha reiterado la necesidad de adoptar mecanismos para
prevenir y contrarrestar, mediante medidas internas apropiadas, la financiacion de los terroristas y sus organizaciones.
Entre los principales instrumentos que hacen referencia a dicha necesidad, se pueden citar el Convenio Internacional para
la Represién de la Financiacion del Terrorismo y la Resolucién 1373 adoptada por el Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas el 28 de septiembre de 2001.

Por su parte, se ha observado una participacion destacada de nuestro pais en el esfuerzo internacional sobre la materia, no
s6lo a través de la suscripcion y ratificacion de convenios como el citado anteriormente, sino mediante la intervenciéon que
ha tenido por su membresia, a partir de junio de 2000, en el grupo intergubernamental denominado "Grupo de Accién
Financiera sobre Blanqueo de Capitales" (GAFI). Este grupo -actualmente integrado por 29 paises y 2 organismos
internacionales- tuvo como propésito inicial el desarrollo y promocién de politicas, tanto a nivel nacional como internacional,
para combatir operaciones con recursos de procedencia ilicita, conocidas comunmente como lavado de dinero.
Posteriormente, ante horrendos actos terroristas de alto impacto global suscitados hace pocos afios, GAFI expandié su
misién para incluir el combate al financiamiento al terrorismo. Asi, dicho grupo adopt6 una serie de parametros
internacionales para combatir el financiamiento al terrorismo, conocida como las Ocho Recomendaciones Especiales las
cuales han sido aceptadas como un parametro global de gran reconocimiento internacional.

Cabe destacar que el gobierno mexicano, como miembro del GAFI, particip6 activamente en el disefio y aprobacion de las
recomendaciones antes referidas, por considerar, de acuerdo con las principales tendencias internacionales, que dichas
medidas constituyen mecanismos eficaces de cooperacién para la prevencién y represién de actos de terrorismo y de sus
organizaciones criminales.

En el mismo sentido de los instrumentos internacionales por los que se reconoce la necesidad de evitar el financiamiento al
terrorismo, como son el Convenio Internacional para la Represion de la Financiacion del Terrorismo y la Resolucion 1373
(2001) del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, las Ocho Recomendaciones Especiales de GAFI prevén la
conveniencia de que las instituciones financieras reporten sus sospechas sobre fondos que puedan estar relacionados con
terrorismo.

Como miembro de la Organizacion de las Naciones Unidas y del Grupo de Acciéon Financiera sobre el Blanqueo de
Capitales, nuestro pais comparte con la comunidad internacional su preocupacién por la vulnerabilidad de los Estados
respecto de los actos terroristas. Por lo tanto, es pertinente considerar de la mayor importancia la puesta en marcha de
mecanismos aceptados internacionalmente para prevenir el lavado de dinero y el financiamiento al terrorismo.

Derivado de lo anterior, el Ejecutivo Federal a mi cargo estima imprescindible llevar a cabo diversas adecuaciones a nuestro
marco juridico con el objeto de implementar adecuadamente lo preceptuado por el Convenio Internacional para la Represion
de la Financiacion del Terrorismo y la Resolucion 1373 (2001) del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas y cumplir
con las Recomendaciones de GAFI referidas anteriormente, a fin de contar con las herramientas juridicas necesarias para
participar activamente en los mecanismos de cooperacién internacional que permitan evitar la comision de estos ilicitos.

Ley de Sociedades de Inversién.

Se faculta a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para que emita disposiciones de caracter general a efecto de que,
las sociedades operadoras de sociedades de inversion, las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de
inversion y en su caso, las sociedades de inversion, establezcan medidas y procedimientos para prevenir y detectar actos,
omisiones u operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacién de cualquier especie para la
comisién del delito previsto en el articulo 139 del Cédigo Penal Federal o que pudieran ubicarse en los supuestos del
articulo 400 Bis del mismo Caodigo; para que presenten a dicha Secretaria, por conducto de la Comisiéon Nacional Bancaria y
de Valores, reportes sobre los actos, operaciones o servicios que realicen con sus clientes y usuarios, asi como, reportes
sobre las actividades que realicen sus administradores, directivos, funcionarios, empleados y apoderados que pudiesen
contravenir o vulnerar la aplicacion de las disposiciones; para requerir a dichas entidades informacién y documentacion
relacionada con dichos actos, operaciones y servicios.

Las disposiciones deberan prever lineamientos para la identificacion y conocimiento de clientes y usuarios, los casos en que
procedan los reportes mencionados, montos, frecuencia y naturaleza de los actos, operaciones y servicios, medidas para el
resguardo, conservacion y seguridad de la informacion y capacitacion en la materia objeto de las disposiciones.
Se establece que la violacién a dichas disposiciones se sancionara con multa de hasta 100,000 dias de salario minimo, tal



sancion se podra imponer tanto a las entidades como a sus administradores, directivos, funcionarios, empleados y
apoderados.

El cumplimiento de estas disposiciones no implicara transgresion al articulo 55 de la propia Ley, referente a las
disposiciones de confidencialidad, ni violacién a las restricciones sobre revelacion de informacién establecidas por via
contractual.

Asimismo, se establece la obligaciéon de guardar absoluta reserva sobre los reportes, documentacién e informacién
relacionados con los mismos, para los servidores publicos de la Secretaria, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
asi como para las entidades mencionadas, y para sus administradores, directivos, funcionarios, empleados y apoderados,
pudiendo solo dar informacién a las autoridades facultadas expresamente en los ordenamientos relativos.

EXPOSICION DE MOTIVOS

Decreto por el que se reforman diversas disposiciones del Codigo Penal Federal; del Cédigo Federal de
Procedimientos Penales; de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada; de la Ley de Instituciones de
Crédito; de laLey de Ahorro y Crédito Popular; de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; de la Ley de
Sociedades de Inversion; de la Ley del Mercado de Valores; de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas; de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros; y de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de junio de 2007

DICTAMEN
ANTECEDENTES

1.- En fecha 11 de septiembre de 2003, el Ejecutivo Federal, present6 ante la Camara de Senadores, Iniciativa con
Proyecto de Decreto por el que se reforma diversas disposiciones del Cadigo Penal Federal; del Cddigo Federal de
Procedimientos Penales; de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada; de la Ley de Instituciones de Crédito; de la
Ley de Ahorro y Crédito Popular; de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; de la Ley de Sociedades de Inversion;
de la Ley del Mercado de Valores; de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas; de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros; y de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

2. Asimismo la Colegisladora incluy6 en este Dictamen, la Iniciativa que con fecha 16 de marzo de 2004, la Senadora Gloria
Lavara Mejia present6 iniciativa con proyecto de decreto para reformar diversas disposiciones del Codigo Penal Federal, del
Cddigo Federal de Procedimientos Penales y de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada. En la misma fecha, la
Presidencia de la Mesa Directiva de la Camara de Senadores, dispuso que la iniciativa de referencia, se turnara a las
Comisiones Unidas de Justicia, y de Estudios Legislativos, Primera.

3.- En sesion celebrada por la Camara de Senadores del H. Congreso de la Union en fecha 1 de diciembre 2005, las
Comisiones Unidas de Justicia, y de Estudios Legislativos presentaron Dictamen que fue aprobado y turnado a la Camara
de Diputados para los efectos Constitucionales.

4.- En la sesion de la H. Camara de Diputados del 6 de diciembre de 2005, recibié Minuta misma que fue turnada a las
Comisiones Unidas de Justicia y Derechos Humanos y de Hacienda y Crédito Publico, para su estudio y dictamen
correspondiente.

5.- En sesion ordinaria los Diputados integrantes de las Comisiones Unidas de Justicia y Derechos Humanos y de Hacienda
y Crédito Publico, aprobaron el Dictamen, mismo que fue entregado a la mesa Directiva el 27 de abril del presente afio para
su discusioén en el pleno. El 31 de agosto de 2006 la Secretaria de Servicios Parlamentarios, devolvio el Dictamen a las
Comisiones Unidas de Justicia y Derechos Humanos y de Hacienda y Crédito Pablico, por no haber entrado en el orden del
dia.

6.- Los diputados integrantes de las Comisiones Unidas de Justicia y Derechos Humanos y de Hacienda y Crédito Publico
de la actual LX Legislatura , consideraron que este Dictamen aprobado por unanimidad en las Comisiones Unidas de la LIX
Legislatura, procedieron al analisis de la Minuta antes enunciada, con base en el siguiente:

RESULTANDO

UNICO.- Los suscritos integrantes de las Comisiones Unidas de Justicia y de Hacienda y Crédito Publico, estiman
procedente puntualizar la exposiciéon de motivos de la Minuta enviada por la Colegisladora que a la letra sefiala:

A las Comisiones Unidas de Justicia, y de Estudios Legislativos, Primera de la Camara de Senadores, les fueron turnadas
para su andlisis y dictamen dos iniciativas de Decreto por las que se reforman y adicionan diversos articulos del Codigo
Penal Federal, del Cédigo Federal de Procedimientos Penales y de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada, en
materia de terrorismo internacional.



Con fundamento en los articulos 85, 86, 94 y 103 de la Ley Organica del Congreso General de los Estados Unidos
Mexicanos; 65, 87, 88 y 93 del Reglamento para el Gobierno Interior del Congreso General de los Estados Unidos
Mexicanos, las Comisiones Unidas someten a la consideracion del Pleno de esta Honorable Asamblea, el dictamen que se
formula al tenor de los apartados siguientes:

I. ANTECEDENTES

- Con fecha 11 de septiembre de 2003, para sus efectos constitucionales, se recibié del Ejecutivo Federal, a través de la
Secretaria de Gobernacion, la iniciativa con proyecto de decreto que reforma diversos articulos del Cédigo Penal Federal,
del Cédigo Federal de Procedimientos Penales y de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada, en materia de
terrorismo. En la misma fecha, la Presidencia de la Mesa Directiva de la Camara de Senadores, dispuso que la iniciativa de
referencia, se turnara a las Comisiones Unidas de Justicia, y de Estudios Legislativos, Primera para su estudio y
elaboracion del dictamen correspondiente.

- Con fecha 16 de marzo de 2004, la Senadora Gloria Lavara Mejia presentd iniciativa con proyecto de decreto para
reformar diversas disposiciones del Cddigo Penal Federal, del Codigo Federal de Procedimientos Penales y de la Ley
Federal contra la Delincuencia Organizada. En la misma fecha, la Presidencia de la Mesa Directiva de la Camara de
Senadores, dispuso que la iniciativa de referencia, se turnada a las Comisiones Unidas de Justicia, y de Estudios
Legislativos, Primera

Il. DESCRIPCION DE LAS INICIATIVAS.

Iniciativa del Ejecutivo Federal.

En la iniciativa se expresa que el terrorismo no es una practica aislada, desorganizada, ni reciente, sino que ha aparecido
una y otra vez a lo largo de la historia; sin embargo, en los Ultimos afios la comunidad internacional ha sido victima de
manera mas frecuente de este ataque, toda vez que los grupos delictivos que se organizan para cometerlo lo consuman en

uno o varios Estados, sin perjuicio de que sus diversas etapas de preparacion se hayan realizado en distintos paises.

Cabe resaltar que en el marco de las Naciones Unidas han sido celebrados diversos instrumentos internacionales para
combatir el terrorismo, los cuales se refieren a continuacion:

1. Convenio sobre las infracciones y ciertos actos cometidos a bordo de aeronaves, celebrado en Tokio, Japén
en 1963.

2. Convencion para la represién del apoderamiento ilicito de aeronaves, celebrado en La Haya, Reino de los
Paises Bajos en 1970.

3. Convenio para la represion de actos ilicitos contra la seguridad de la aviacion civil, celebrado en Montreal,
Canadéa en 1971.

4. Convencion sobre la prevencion y castigo de delitos de personas internacionalmente protegidas inclusive los
agentes diplomaticos, celebrada en Nueva York, Estados Unidos de América en 1973.

5. Convencion contra la toma de rehenes, celebrada en Nueva York, Estados Unidos de América en 1979.

6. Convencion sobre la proteccion fisica de los materiales nucleares, celebrada en Nueva York, Estados Unidos
de América y en Viena, Austria en 1980.

7. Protocolo para la represién de actos ilicitos de violencia en los aeropuertos que presten servicio a la aviacion
civil internacional, complementario del Convenio para la represion de actos ilicitos contra la seguridad de la
aviacion civil internacional, firmado en Montreal, Canada en 1988.

8. Convenio para la represién de actos ilicitos contra la seguridad de la navegacion maritima, firmado en Roma,
Italia en 1988.

9. Protocolo para la represion de actos ilicitos contra la seguridad de las plataformas fijas emplazadas en la
plataforma continental, firmado en Roma, Italia en 1988.

10. Convenio sobre la marcacién de explosivos plasticos para los fines de deteccién, firmado en Montreal,
Canadéa en 1991.

11. Convenio internacional para la represion de los atentados terroristas cometidos con bombas, aprobado en
Nueva York, Estados Unidos de América en 1997. Al cual México se adhirio el 20 de enero del presente afio.

12. Convenio Internacional para la represion de la financiacién del terrorismo, celebrado en Nueva York,
Estados Unidos de América en 1999. Firmado por México el 7 de septiembre de 2000, y ratificado el 20 de
enero del afio en curso.

La iniciativa precisa que México es parte de los 12 instrumentos internacionales antes referidos.



La iniciativa del Ejecutivo propone una serie de reformas, mismas que se especifican a continuacion:
- Terrorismo nacional y terrorismo internacional.

Se propone la adicionar el Capitulo de Terrorismo Internacional al Titulo Segundo denominado Delitos contra el Derecho
Internacional, del Libro Segundo, del Coédigo Penal Federal, se intenta separar las dos clases de terrorismo que pueden
cometerse dependiendo del bien juridico que se afecte, ya sea la seguridad de la Nacién o la seguridad internacional, la
autoridad del Estado Mexicano o la de un Estado Extranjero o el funcionamiento o resoluciones de los organismos
internacionales.

Con esta adicion se pretende tipificar aquellos actos terroristas preparados o cometidos en nuestro pais y cuyo propésito no
es afectar la seguridad de nuestra Nacion, sino la internacional o tratar de menoscabar la autoridad de un Estado
Extranjero, o el funcionamiento o resoluciones de organismos internacionales.

Cabe hacer notar que con ello se pretende que el Estado Mexicano conozca de actos terroristas ejecutados en nuestro
territorio, pero que tienen una naturaleza de tipo internacional en atencion a la finalidad de su comision y al titular del bien
juridico penal protegido en el tipo o cuya penalizacién esté prevista en un tratado internacional del que México forme Parte.

- Tipo basico de terrorismo nacional o internacional.

La iniciativa expone que en virtud de que en la actual descripcion del tipo penal de terrorismo previsto en el articulo 139 del
Caédigo Penal Federal se establece que éste puede ser cometido por cualquier medio violento y, no obstante que los medios
de comision del delito son enunciativos, se estima necesario incluir en la descripcion contemplada en este articulo y en la
del articulo 148 bis, la utilizacién de agentes biolégicos, quimicos o radioactivos, toda vez que éstos pueden dar lugar a la
alarma o terror entre la poblacién o un sector de ella y con ello perturbar la seguridad de la Nacién o la seguridad de otro
Estado o inclusive la internacional, o bien, pretender menoscabar la autoridad del Estado o de un Estado Extranjero o
presionar a la autoridad nacional o a una organizacién internacional para que realice o se abstenga de realizar un acto,
respectivamente, sin ser necesariamente actos violentos.

Adicionalmente, cabe sefialar que la reforma propuesta recoge lo dispuesto en el Convenio Internacional para la Represion
de los Atentados Terroristas cometidos con Bombas adoptado por la Organizaciéon de las Naciones Unidas, en torno a la
utilizacion de agentes biolégicos, quimicos o radioactivos en actos terroristas.

Asimismo, propone sustituir el término del objeto material del terrorismo relativo a los "servicios al publico" por el de
"servicios publicos”, en virtud de que éste es mas preciso, al hacer una referencia explicita tanto a los servicios que presta
el Estado directamente, como a los que prestan los particulares mediante concesion.

La iniciativa considera que dicha modificacion no afectaria servicios distintos a aquellos de naturaleza publica que presten
los particulares, toda vez que los mismos quedarian comprendidos en términos generales entre los actos que se realicen
contra "las personas o las cosas".

- Financiacion del terrorismo nacional o internacional.

Para cometer actos terroristas tanto a nivel nacional como internacional se requiere de recursos, fondos o bienes, por lo que
no es suficiente con prohibir la ejecucion de tales actos, sino que se estima necesario sancionar también las conductas que
se realizan para financiarlos, ya que el nimero y la gravedad de estos actos dependen en gran medida de la financiacion
que pueden obtener los terroristas y consecuentemente, de su capacidad econémica.

La financiacion del terrorismo puede llevarse a cabo por organizaciones o personas que se dediquen a actividades ilicitas,
como el trafico ilegal de estupefacientes y psicotropicos o de armas, entre otros ejemplos, asi como por aquellas que
proclaman realizar actividades licitas con fines sociales, culturales, filantrépicos o de cualquier otro. Es decir, los recursos
utilizados para la financiacién de actos terroristas pueden ser licitos o ilicitos, pero en ambos casos debe ser sancionada la
accion de otorgar tales recursos para la comision de dichos delitos.

El actual articulo 139 del Cddigo Penal Federal no prevé la financiacion del terrorismo; por lo que la iniciativa propone
reformar este precepto y adicionar el articulo 148 BIS, para prohibir la aportacion o recaudacion de fondos econémicos, o
recursos de cualquier naturaleza para cometer actos terroristas nacionales o internacionales, o en apoyo de personas u
organizaciones terroristas que operen a nivel nacional o internacional, respectivamente.

El delito de financiacion del terrorismo se consuma independientemente de que los fondos econémicos o recursos de
cualquier naturaleza se hayan empleado en la comision del acto de terrorismo o hayan sido utilizados por la persona u
organizacion terrorista.

- Conspiracion para cometer actos terroristas nacionales o internacionales.

Se sanciona la conspiracién para cometer actos terroristas de manera auténoma, independientemente del tipo penal
contenido en el articulo 141 relativo a la conspiracion; dicha propuesta obedece a que este numeral contempla una sancién



inferior a la que se estima debe corresponder a la conspiracion para cometer actos terroristas en razén de la jerarquia del
bien juridico tutelado.

Esta propuesta sanciona la conspiracion que se realice dentro del territorio nacional, aun cuando la consumacion o los
efectos del delito de terrorismo se puedan producir o se produzcan en el extranjero.

- Preparacion en territorio mexicano la comision de un acto terrorista que se pretenda cometer o se haya cometido
en el extranjero.

Se propone incorporar en el articulo 148 BIS, la figura consistente en preparar en territorio mexicano la comisiéon de un acto
terrorista que pretenda cometerse o se cometa en el extranjero, conducta que se contempla en diversos instrumentos
internacionales en la materia y, con base en las reglas generales contenidas en el articulo 2, del Cédigo Penal Federal, no
quedaria comprendida en los supuestos de jurisdiccion y competencia que corresponden al Estado Mexicano, lo que
imposibilitaria cumplir con dichos instrumentos.

- Amenaza para cometer actos terroristas nacionales o internacionales.

No obstante que en el Cédigo Penal Federal ya se tipifican las amenazas, se estima necesario establecer tipos penales
especificos, en los numerales 139 TER y 148 QUATER, para sancionar al que amenace con cometer el delito de terrorismo
a que se refieren los parrafos primeros del articulo 139 y del articulo 148 BIS, respectivamente. Lo anterior, en virtud de que
se tutelan bienes juridicos distintos, toda vez que en aquél se protege la seguridad de las personas y en éstos la seguridad
del Estado Mexicano o bien la seguridad internacional.

- Encubrimiento del terrorismo nacional o internacional.

En términos generales se mantiene la descripcion tipica que actualmente se prevé en el parrafo segundo del articulo 139
del Cédigo Penal Federal, conforme a la cual el delito de encubrimiento se comete con la conducta omisiva de no dar a
conocer a las autoridades la identidad y actividades de un terrorista, cuando se tenga conocimiento previo de ello.

En virtud de que no siempre seria factible conocer la identidad del terrorista, se propone sustituir la conjuncién "y" por la
disyuncién "o", con la finalidad de que en los casos en que sélo se tenga conocimiento de las actividades de un terrorista, la
autoridad encargada de la procuracion de justicia pueda llevar a cabo sus funciones aun cuando se desconozca la identidad
del sujeto activo. Esta modificacion se recoge en los articulos 139 quater y 148 quinquies, que se proponen adicionar al
Cédigo Penal Federal.

- Reclutamiento de personas para cometer actos terroristas.

Es importante prever este tipo de conducta atendiendo a la gravedad de la misma, toda vez que genera un peligro
inminente para la poblacion en general, sea nacional o internacional, el hecho de sumar a las filas a mas personas con el
propésito de cometer eventos terroristas en nuestro territorio o fuera de él.

La adicion de esta figura también responde a la propuesta incluida en la Resolucion 1373 del Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas.

- Aumento de las penas aplicables al terrorismo, calificacion como delito grave e improcedencia del beneficio de la
libertad preparatoria.

Cabe destacar que la pena que actualmente previene el tipo penal de terrorismo es de dos a cuarenta afos de prision. Este
rango de penalidad deja a la autoridad judicial una amplia discrecién que se estima inconveniente con relacion a la
magnitud y gravedad del delito.

Por lo anterior, y atendiendo el principio basico de que el castigo que se imponga corresponda a la gravedad de los actos de
terrorismo, se propone aumentar el rango minimo de la penalidad establecida para el tipo basico de terrorismo para quedar
de veinte a cuarenta afios de prisioén y de cuatrocientos a mil doscientos dias multa, la cual también se aplicara al delito de
financiacion de actos terroristas o de organizaciones terroristas nacionales o internacionales.

En el caso de la conspiracion para cometer el delito de terrorismo, entendida ésta como el concierto de dos o mas personas
para la ejecucion del delito y su resolucion para ejecutarlo, se propone una pena de cinco a diez afios de prision y de cien a
trescientos dias multa.

De igual forma, se estima pertinente aumentar la penalidad establecida para el delito de encubrimiento del terrorismo para
quedar de cinco a diez afios de prision y de cien a trescientos dias multa, tomando en cuenta la gravedad del acto del sujeto
activo, pues si éste denunciara se podria evitar la consecuente lesion o puesta en peligro del bien juridico, con la ejecucion
o tentativa del acto terrorista, respectivamente.

Con la finalidad de darle armonia a las propuestas de esta iniciativa, se propone reformar los articulos 142 y 145, del
Cédigo Penal Federal, para aumentar la punibilidad de todas las figuras referidas al terrorismo nacional, para el caso de que
se haya instigado a militares en ejercicio a la ejecucion de tales ilicitos, o bien cuando estos delitos se cometan por



servidores publicos, atendiendo primero a la gravedad que implicaria el hacer intervenir en tales actos a militares en activo
y, segundo, a la calidad especifica del agente que concreta tales acciones, pues por su misma investidura su actuar
conlleva mayor reprochabilidad.

Asimismo, para ser congruentes con las reformas hechas a la legislacién sustantiva, se propone reformar el articulo 194,
fraccién |, inciso 4) del Cddigo Federal de Procedimientos Penales para calificar como grave no sélo el tipo basico de
terrorismo, sino también su financiacién, conspiracion, amenaza, encubrimiento y reclutamiento de personas para cometer
actos terroristas. Ello, tomando en cuenta que protegen bienes juridicos de sumo valor, cuya conculcacion afecta la
seguridad del Estado Mexicano, de otro Estado, o bien la internacional.

Por lo anterior y a efecto de armonizar nuestra legislacion con los instrumentos internacionales sefialados, se propone
adicionar una fraccion 1X al articulo 167 del Cédigo Penal Federal para tipificar la difusion o transmision de informacién falsa
que en cualquier forma perjudique o pueda perjudicar la seguridad de una aeronave, de un buque o de otro tipo de vehiculo
de servicio publico federal.

Cabe advertir que no obstante lo dispuesto en los convenios internacionales citados, se estima que no sélo se debe
sancionar la conducta que tenga por objeto un buque o aeronave, sino que debe comprender otros medios de transporte,
con el objeto de tutelar la seguridad de todo tipo de vehiculo destinado al servicio publico.

- Extradicién o enjuiciamiento de los probables responsables de delitos.

Uno de los objetivos primordiales de la cooperacién internacional para erradicar el terrorismo y otros delitos, es el evitar la
impunidad de los probables responsables por el simple hecho de que abandonen el pais en el que delinquieron o con
jurisdiccién para sancionarlos. Por ello, los tratados internacionales plasman el compromiso de los Estados de cooperar
entre si para asegurar que quienes hayan cometido estos actos sean extraditados, o bien, si la extradicién no es posible,
sean juzgados en el lugar en que se encuentren. Sin una garantia contra la impunidad, el combate al crimen perderia
efectividad.

En los tratados internacionales de los que es Parte, México se ha comprometido a asegurar la extradicion de los
perseguidos judicialmente, o al enjuiciamiento de los probables responsables de los delitos cometidos en el extranjero por
extranjeros, contra extranjeros, cuando éstos se encuentren en el territorio de la Republica.

A fin de estar en aptitud de cumplir con esta obligacién, se propone reformar la fraccion |, del articulo 2, del Cédigo Penal
Federal, para facultar a las autoridades mexicanas a conocer de dichos delitos.

El parrafo propuesto tiene una aplicacion limitada y sélo es procedente respecto de aquellos casos en los que un tratado
internacional del que México sea Parte, obligue a extraditar o juzgar, el fugitivo se encuentre en territorio nacional y no sea
posible la extradicion de dicha persona al Estado Parte del Tratado que lo ha requerido; de esta forma se asegura la
sancién de los responsables de terrorismo o de los delitos en los que haya doble incriminacion, con total respeto de sus
derechos humanos.

La reforma propuesta no autoriza de ninguna forma el ejercicio de una jurisdiccion extraterritorial contraria a derecho, sino
que proporciona una garantia contra la impunidad, que se aplicara en circunstancias muy acotadas y cuando el Estado
Mexicano se haya comprometido a ello en ejercicio de su soberania.

- Ley Federal contra la Delincuencia Organizada.

De igual forma, para adecuar las reformas hechas al Cédigo Penal Federal se propone madificar el articulo 2°, fraccion | de
la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada, para establecer como delito que puede ser cometido por algin miembro
de la delincuencia organizada no solo el tipo basico de terrorismo, sino también la financiacion de éste y la conspiracion
para realizar actos de terrorismo dentro o fuera del territorio nacional, la amenaza, el encubrimiento y el reclutamiento de
personas para cometer actos terroristas, siempre que en su comisién se actualice la pluralidad de sujetos activos y demas
caracteristicas previstas en dicha Ley excepcional.

Por Ultimo, también se modifica la citada fraccion, para adecuarla a la actual denominacion del Cédigo Penal Federal, de
conformidad con el Decreto por el que se reforman diversas disposiciones en materia penal, publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 18 de mayo de 1999.

2. Iniciativa de la Senadora Gloria Lavara Mejia.

1. En la exposicion de motivos, la Senadora Lavara refiere que los problemas relativos al terrorismo son tema de
preocupacion desde 1926, derivado del Primer Congreso Internacional de Derecho Penal, desarrollado en Bruselas, del
cual surgieron una serie de Conferencias Internacionales para la unificacion de la legislacién penal. Sin embargo, el término
de terrorismo se emplea a partir de la Tercera Conferencia, celebrada también en Bruselas en 1930.

2. Se enfatiza que el avance que han tenido las organizaciones terroristas en los Gltimos tiempos y su tendencia a emplear
alta tecnologia, destacan la necesidad de que la comunidad internacional enfrente de manera conjunta al terrorismo
internacional, con pleno respeto a la soberania de los Estados.



3. Respecto del terrorismo internacional, la iniciativa expone que se caracteriza porque el delincuente o la victima son de
paises diferentes o la conducta se desarrolla en su totalidad o parcialmente en mas de un Estado.

4. Para combatir el terrorismo, se han celebrado diversos instrumentos internacionales bajo los auspicios de la Organizacién
de las Naciones Unidas y de la Organizacion de los Estados Americanos, de los cuales México es Estado Parte; entre ellos,
se mencionan los siguientes: Convencion sobre la prevencion y castigo de delitos de personas internacionalmente
protegidas inclusive los agentes diplomaticos, celebrada en Nueva York, Estados Unidos de América en 1973; Convenio
internacional para la represién de los atentados terroristas cometidos con bombas, aprobado en Nueva York, Estados
Unidos de América en 1997; Convenio internacional para la represion de la financiacion del terrorismo, celebrado en Nueva
York, Estados Unidos de América en 1999; Convencion Interamericana contra el terrorismo, adoptada en Bridgetown,
Barbados el 6 de marzo de 2002.

Bajo esta premisa, nuestro pais, es Estado Parte de diversos instrumentos internacionales celebrados en materia de
terrorismo, razén por la que resulta necesario adecuar nuestra legislacién a las conductas tipicas descritas en los tratados
internacionales que no encuadren en el delito de terrorismo o en tipos genéricos previstos en el Cadigo Penal Federal
vigente.

Respecto de la propuesta especifica de reformas a los distintos ordenamientos, se puede desglosar la propuesta de la
iniciativa de la siguiente manera:

- Delito de terrorismo.

Por lo que se refiere al tipo basico de terrorismo se coincide con la apreciacion del Titular del Ejecutivo Federal de modificar
dicho precepto, para incluir como otros medios comisivos del ilicito penal la utilizacién de agentes biolégicos, quimicos o
radioactivos, ya que los mismos pueden producir alarma, temor o terror en la poblacién o en un grupo de ella, sin que
necesariamente estos medios de comision sean de caracter violento.

- Delito de encubrimiento del terrorismo.

Por lo que se refiere al delito de encubrimiento del terrorismo se considera necesario ubicarlo en otro articulo, proponiendo
la adicién de un articulo 139 ter al Cédigo Penal Federal.

- Financiamiento del terrorismo.

La resolucion 1373 (2001) del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas y vinculativa para el Estado Mexicano
establece, entre otras, como obligaciones a cargo de los Estados Parte: la prevencién y represion del financiamiento de
actos terroristas, asi como su tipificacion.

En el caso concreto la iniciativa considera que no encuadra en el tipo de terrorismo previsto en el articulo 139 del Cédigo
Penal Federal, ni en otros tipos genéricos, el financiamiento del terrorismo, particularmente si se trata de actos terroristas
gue se cometan o que se pretenda que se cometan en el extranjero.

Por lo que la descripcién tipica que se esta proponiendo, es mediante la adicion de un articulo 139 bis al Cédigo Penal
Federal (que corresponde expresamente a lo previsto en Articulo 2, numeral 1 del Convenio Internacional para la Represion
de la Financiacién del terrorismo y al numeral 1, inciso a) de la Resolucion 1373 (2001) del Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas).

- Aumento de punibilidad.

Atendiendo a los diversos instrumentos internacionales celebrados en la materia, en los que se establece expresamente
gue los Estados Parte sancionen los delitos con penas adecuadas en las que se tenga en cuenta su caracter grave, la
iniciativa consider6 necesario aumentar la punibilidad del tipo basico de terrorismo previsto en el parrafo primero del articulo
139, del delito de conspiraciéon, del delito de encubrimiento del terrorismo y del tipo penal agravado previstos,
respectivamente, en los articulos 139 bis, 139 ter, 141 y 145, todos del Cadigo Penal Federal.

Finalmente y en concordancia con las reformas propuestas a la legislacion penal sustantiva la iniciativa propone que se
reforme el inciso 1, de la fraccion | del articulo 194 del Cédigo Federal de Procedimientos Penales y la fraccion | del articulo
2 de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada, a fin de incluir las conductas tipicas previstas en los articulos 139 bis
y 139 ter que se adicionan.

IIl. CONSIDERACIONES DE LAS COMISIONES UNIDAS DEL SENADO

- La intensificaciéon en todo el mundo de atentados terroristas en todas sus formas y manifestaciones, ha movilizado a la
comunidad internacional en este tema vital y de interés global, existiendo una profunda preocupacion de los Estados por
fortalecer el marco de cooperacion internacional para hacer frente a la amenaza terrorista. Como resultado de este
esfuerzo, ha aumentado el nimero de instrumentos internacionales en la materia, otros estan aun en proceso de
negociacion, y se han abierto nuevos canales de cooperacion y asistencia para asegurar que todos los Estados cuenten con
las herramientas necesarias para combatir efectivamente al terrorismo.



Entre los nuevos mecanismos de combate al terrorismo se encuentra la resolucién 1373 (2001) del Consejo de Seguridad
de las Naciones Unidas, que busca erradicar este mal mediante el fortalecimiento de los controles de los Estados sobre su
territorio y sobre bienes de terroristas ubicados en él o fondos que podrian ser destinados a grupos terroristas, entre
muchas otras areas.

En dicha resolucién también se establece que los Estados miembros deberan prevenir y reprimir la financiacién de los actos
de terrorismo mediante su tipificacion; prohibir que toda persona en su territorio provea de fondos, recursos financieros o
econémicos a guienes cometan o intenten cometer actos de terrorismo; impedir que sus territorios se utilicen para financiar,
planificar, facilitar o cometer actos de terrorismo en contra de otros Estados o de sus ciudadanos, y asegurar que dichos
actos de terrorismo queden tipificados como delitos graves en las leyes y que el castigo que se imponga corresponda a su
gravedad.

- Estas comisiones dictaminadoras comparten la preocupacion del Ejecutivo Federal y de la Senadora Gloria Lavara Mejia,
de llevar a cabo diversas adecuaciones a nuestro marco juridico, para asegurar que México estara en posibilidad de contar
con una normatividad que abarque todas las aristas del problema y ayude a prevenir los atentados terroristas, asi como a
enjuiciar y castigar a los autores.

Ademés de que estas reformas permitirdn una cooperacién con los miembros de la comunidad internacional para prevenir y
sancionar el terrorismo, lo que ciertamente tendra repercusiones en el combate a los delitos del &mbito federal.

Entre los puntos mas relevantes de la Resolucién 1373 (2001) del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, se
encuentran el de recomendar a todos los Estados miembros que tipifiquen en sus ordenamientos juridicos internos diversas
conductas delictivas relacionadas con la financiacién del terrorismo.

Debemos hacer notar que México es parte de los 12 instrumentos internacionales antes referidos.

- En otros foros internacionales también se han celebrado instrumentos de colaboracién en materia de combate al
terrorismo. Tal es el caso de la Convencién Interamericana contra el Terrorismo, aprobada por la Organizacion de
los Estados Americanos el 3 de junio de 2002, firmada por México en esa misma data, aprobada por el Senado
de la Republica el 19 de noviembre del afio 2002, ratificada el 9 de junio del afio 2003 y publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 4 de noviembre de ese afio.

Todos estos instrumentos internacionales se caracterizan porque establecen catalogos de conductas que son calificadas de
terroristas y fijan, entre otras, reglas sobre la jurisdiccion de los Estados parte, asi como las relativas a la cooperacién
internacional.

- Tomando en cuenta que en los tratados internacionales de los que es parte nuestro pais, éste se ha
comprometido a asegurar la extradicion de los perseguidos judicialmente, o al enjuiciamiento de los probables
responsables de los delitos cometidos en el extranjero por extranjeros, contra extranjeros, cuando éstos se
encuentren en el territorio de la Republica. Por ello, juzgamos adecuado reformar la fraccion |, del articulo 2, del
Cédigo Penal Federal, para facultar a las autoridades mexicanas a conocer de dichos delitos y de esta forma,
cumplir con los compromisos internacionales adoptados en la materia.

Se observa que el parrafo propuesto en la iniciativa se tiene una aplicacion limitada y sélo es procedente respecto de
aquellos casos en los que México es parte de un tratado internacional, que obligue a extraditar o juzgar, al fugitivo que se
encuentre en territorio nacional y no sea posible la extradicion de dicha persona al Estado Parte del Tratado que lo ha
requerido; de ésta forma, se asegura la sancién de los responsables de terrorismo o de los delitos en los que haya doble
incriminacion, con total respeto de sus derechos humanos.

Es conveniente hacer la precision de que la reforma propuesta no autoriza de ninguna forma el ejercicio de una jurisdiccion
extraterritorial contraria a derecho, sino que proporciona una garantia contra la impunidad, que se aplicara en circunstancias
muy acotadas y cuando el Estado Mexicano se haya comprometido a ello en ejercicio de su soberania.

- Respecto al contenido de las propuestas, se estima acertado, como se sugiere sélo en la iniciativa del Ejecutivo
Federal, hacer una separacion en el codigo sustantivo federal, respecto al delito de terrorismo, toda vez que ello
obedece al bien juridico que se puede afectar con la conducta prohibida, ya sea la seguridad de la Nacion o la
seguridad internacional, la autoridad del Estado Mexicano o la de un Estado Extranjero o el funcionamiento o
resoluciones de los organismos internacionales, de ahi que debe adicionarse el Capitulo de Terrorismo
Internacional al Titulo Segundo denominado "Delitos contra el Derecho Internacional”, del Libro Segundo, del
Cddigo Penal Federal, y asi separar las dos clases de terrorismo que pueden cometerse.

Con dicha adicion el Estado Mexicano puede conocer de actos terroristas ejecutados en nuestro territorio, pero que tienen
una naturaleza de tipo internacional en atencion a la finalidad de su comision y al titular del bien juridico protegido en el tipo
o0 cuya penalizacion esté prevista en un tratado internacional del que México forme parte.

Nuestro pais como miembro de la Organizacion de las Naciones Unidas esta comprometido en salvaguardar la paz y la
seguridad internacional, por ello, si en su territorio se preparan o ejecutan actos que afectan esos valores, debe evitarlos y
sancionar a quienes los realicen.



Con los tipos penales de terrorismo nacional, en el Capitulo VI, del Titulo Primero denominado "Delitos contra la Seguridad
de la Nacién", y el de "Terrorismo Internacional”, en el Capitulo 1l del Titulo Segundo denominado Delitos Contra el
Derecho Internacional, se intenta incluir nuevas figuras penales relativas al terrorismo, cuya tipificacion esta prevista en los
instrumentos internacionales respectivos, a saber: financiacién al terrorismo, reclutamiento de personas para llevar a cabo
actos terroristas y la amenaza de realizar un acto terrorista, mismas que pueden tomar un matiz nacional o internacional
atendiendo a lo antes aducido.

La creacion de este nuevo Capitulo intitulado Terrorismo Internacional, también atiende al &nimo del Estado Mexicano por
unir esfuerzos para erradicar el terrorismo internacional, por mostrar su cooperacion en contra de uno de los ilicitos méas
deleznables que pueden cometerse y que son causa de una profunda preocupacion para toda la comunidad internacional,
pues representan una clara amenaza contra los valores democraticos, la paz y la seguridad internacionales.

En relaciéon a estos tipos penales: terrorismo nacional y terrorismo internacional, los integrantes de estas comisiones
dictaminadoras consideramos necesario expresar en este dictamen, que ambos delitos no podran configurarse a priori. Por
otro lado, en relacion al financiamiento al terrorismo, también deseamos dejar plasmado, que de ninguna manera esto delito
podra ser utilizado con fines de persecucion politica.

- Por otro lado, en virtud de que en la actual descripcién del tipo penal de terrorismo previsto en el articulo 139 del
Cadigo Penal Federal, se establece que éste puede ser cometido por cualquier medio violento y, no obstante que
los medios de comisién del delito son enunciativos, se estima oportuno como se sugiere en la iniciativa, incluir en
la descripcién contemplada en este articulo y en la del articulo 148 BIS, la utilizacién de agentes bioldgicos,
quimicos o radioactivos, toda vez que éstos pueden dar lugar a la alarma o terror entre la poblacion o un sector
de ella y con ello perturbar la seguridad de la Nacién o la seguridad de otro Estado, inclusive la internacional, o
bien, pretender menoscabar la autoridad del Estado o de un Estado Extranjero o presionar a la autoridad nacional
0 a una organizacion internacional para que realice o se abstenga de realizar un acto, respectivamente, sin ser
necesariamente actos violentos.

Tal propuesta recoge lo dispuesto en el Convenio Internacional para la Represion de los Atentados Terroristas cometidos
con Bombas, adoptado por la Organizacion de las Naciones Unidas, en torno a la utilizacién de agentes biolégicos,
guimicos o radioactivos en actos terroristas.

Asimismo, se estima conveniente sustituir el término del objeto material del terrorismo relativo a los "servicios al publico" por
el de "servicios publicos", en virtud de que éste es mas preciso, al hacer una referencia explicita tanto a los servicios que
presta el Estado directamente, como a los que prestan los particulares mediante concesion.

Se considera que dicha modificacion no afectaria servicios distintos a aquellos de naturaleza publica que presten los
particulares, toda vez que los mismos quedarian comprendidos en términos generales entre los actos que se realicen contra
"las personas o las cosas".

En tal virtud, es conveniente como se sugiere, que las dos clases de terrorismo contengan, ademas de las observaciones
precedentes, nuevas descripciones penales sobre terrorismo, de tal suerte que se prevean otros medios de comisién y otras
acciones como son: financiacion, aportacion o recaudacion de fondos econémicos o recursos de cualquier naturaleza, con
el objeto de que sean utilizados, en todo o en parte, para cometer actos terroristas, 0 en apoyo de personas u
organizaciones terroristas, y conspirar para cometer actos de terrorismo.

- En atencion a que para cometer actos terroristas tanto a nivel nacional como internacional se requiere de
recursos, fondos o bienes, se estd de acuerdo en que no es suficiente con prohibir la ejecucion de tales actos,
sino que se estima necesario sancionar también las conductas que se realizan para financiarlos, ya que el
namero y la gravedad de estos actos dependen en gran medida de la financiacion que pueden obtener los
terroristas y consecuentemente, de su capacidad econémica.

Cabe hacer notar que la financiacion del terrorismo puede llevarse a cabo por organizaciones o personas que se dediquen a
actividades ilicitas, como el trafico ilegal de estupefacientes y psicotrépicos o de armas, entre otros ejemplos, asi como por
aquellas que proclaman realizar actividades licitas con fines sociales, culturales, filantrépicos o de cualquier otro. Es decir,
los recursos utilizados para la financiacién de actos terroristas pueden ser licitos o ilicitos, pero en ambos casos debe ser
sancionada la accion de otorgar tales recursos para la comisién de dichos delitos.

Apreciacion que es acorde con la resoluciéon 51/210 de la Asamblea General, del 17 de diciembre de 1996, en cuyo parrafo
3, inciso f), la Asamblea exhort6 a todos los Estados a que adoptaran medidas para prevenir y contrarrestar mediante
medidas internas apropiadas, la financiacién de terroristas y de organizaciones terroristas, ya sea que se hiciera en forma
directa o indirecta, por conducto de organizaciones que tuvieran ademas o que proclamaran tener objetivos caritativos,
sociales o culturales, o que realizaran también actividades ilicitas, como el trafico ilegal de armas, la venta de
estupefacientes y las asociaciones ilicitas, incluida la explotacién de personas, a fin de financiar actividades terroristas, y en
particular a que consideraren, en su caso, la adopcion de medidas reguladoras para prevenir y contrarrestar los
movimientos de fondos que se sospechara se hicieran con fines terroristas, sin impedir en modo alguno la libertad de los
movimientos legitimos de capitales, y que intensificaran el intercambio de informacién acerca de los movimientos
internacionales de ese tipo de fondos.

Se coincide en la apreciacion de que el actual articulo 139 del Cédigo Penal Federal, no prevé la financiacién del terrorismo;
por ello, se considera atinado reformar este precepto y adicionar el articulo 148 BIS, para prohibir la aportacién o



recaudacion de fondos econdmicos, o recursos de cualquier naturaleza para cometer actos terroristas nacionales o
internacionales, o en apoyo de personas u organizaciones terroristas que operen a nivel nacional o internacional,
respectivamente.

Es conveniente hacer la precisiéon de que el delito de financiacién del terrorismo se consuma independientemente de que
los fondos econdmicos o recursos de cualquier naturaleza se hayan empleado en la comision del acto de terrorismo o
hayan sido utilizados por la persona u organizacion terrorista; lo que se prohibe es poner a disposicion los fondos,
independientemente de que se empleen para esos fines.

Sin embargo, a pesar de estar de acuerdo en términos generales con la propuesta de la iniciativa, los integrantes de las
comisiones dictaminadoras, hemos juzgado necesario proponer una nueva redaccion al citado articulo, con la finalidad de
lograr una mejor comprension del mismo.

De manera especifica, deseamos referirnos al cambio en la utilizacién del término "organizacién internacional” propuesto en
la iniciativa, por el de "cualquier otro sujeto de derecho internacional publico"; en virtud de que consideramos que es una
expresién mas correcta por las siguientes razones:

- Hasta el siglo pasado, quien era considerado como sujeto "por excelencia" del derecho internacional, era el
Estado. Actualmente, la gama de sujetos de derecho internacional es amplia y estd en aumento:

Los Estados.

Se presentan en las relaciones internacionales conviviendo e interrelacionando con otros estados, respecto de los cuales
guarda una relacién de independencia y de igualdad. No depende de ningln otro, ni de cualquier otro sujeto de derecho
internacional.

Las organizaciones internacionales.

Tienen caracteristicas propias que las singularizan de otros sujetos de derecho internacional, ya que son creadas por medio
de un tratado internacional; pueden participar en la creaciéon de una nueva organizacién internacional y una vez creadas se
diferencian de los Estados que les dieron origen, esto es, tienen voluntad propia, independiente; su &mbito de competencia
no es territorial, sino funcional, poseen un derecho interno propio y en su actividad exterior estan reguladas por el derecho
internacional. Ademas, la personalidad juridica de las organizaciones internacionales se caracteriza por la facultad que
poseen de mantener relaciones diplomaticas con otros estados miembros o terceros. Por ejemplo: la ONU, la OIT, la
UNESCO, la FAO, la OMS, la OEA y el BID, entre otros.

Las organizaciones parecidas a las estatales.

Este tipo de organizaciones tienen algunas caracteristicas similares a las estatales, sin que podamos afirmar que son
totalmente organizaciones estatales; sin embargo, son sujetos de derecho internacional. Podriamos citar como algunos
ejemplos de estos, a la Iglesia catdlica, y la Soberana Orden de Malta.

El Comité Internacional de la Cruz Roja.

Este Comité tiene funciones de asistencia humanitaria internacional, y para cumplirlas es titular de derechos y de
obligaciones internacionales. Esta compuesto por tres érganos: la Asamblea, el Consejo Consultivo y la Direccion. El
Comité Internacional desempefia otras actividades en el plano internacional, que le dan un caracter indudable, de sujeto de
derecho internacional: suscribe tratados, goza de inmunidad de jurisdiccion en determinada medida, ejerce la proteccion de
sus funcionarios y cumple funciones analogas a las consulares.

El individuo.

El individuo tiene una subjetividad juridica muy limitada; sin embargo, no hay duda que es un sujeto de derecho
internacional. En precisamente en el &mbito de los derechos humanos, y en el del derecho humanitario internacional donde
el individuo encuentra sustento de su subjetividad internacional.

- Los Estados son los Unicos que de conformidad con el derecho internacional, no se encuentran sometidos a restricciones
en lo que concierne al posible dmbito de sus derechos y deberes. Las organizaciones internacionales se encuentran
limitadas en su personalidad juridica de derecho internacional, por los objetivos de la organizacion, delimitados en el
respectivo tratado.

- Por lo que respecta a la personalidad juridica de derecho internacional del individuo ésta se limita Gnicamente a los
derechos humanos y ciertos deberes fundamentales.

Como nos damos cuenta, la gama de sujetos de derecho internacional publico, es muy amplia, razén por la cual creemos
que es conveniente acotarla a algunos casos especificos. De esta manera, los integrantes de estas comisiones
dictaminadoras consideramos necesario adicionar un parrafo segundo en donde sélo se especifiquen tres de los diversos
sujetos de derecho internacional publico, que se encontraran tutelados por este articulo:

1. Estados;



2. Organizaciones Internacionales, y

3. Sujetos de derecho internacional atipicos, tales como la Santa Sede, la Soberana Orden Militar de Malta y el
Comité Internacional de la Cruz Roja.

Estimamos que esta acotacion es muy importante, en virtud de que no es conveniente abrir toda la gama de sujetos de
derecho internacional publico, ya que esto podria ocasionar problemas en el momento de la aplicacién de este precepto.

- No obstante que en el Codigo Penal Federal vigente ya se tipifican las amenazas, se coincide con la propuesta
del Ejecutivo Federal en el sentido de considerar que es necesario establecer tipos penales especificos en los
numerales 139 TER y 148 QUATER, para sancionar al que amenace con cometer el delito de terrorismo a que se
refieren los parrafos primeros del articulo 139 y del articulo 148 BIS, respectivamente.

Lo anterior, en virtud de que se tutelan bienes juridicos distintos, toda vez que en aquél se protege la seguridad de las
personas y en éstos la seguridad del Estado Mexicano o bien la seguridad de un Estado extranjero.

Esta reforma encuentra sustento en lo pactado en los instrumentos internacionales en materia de terrorismo, en particular,
la Convencion sobre la Proteccion Fisica de los Materiales Nucleares, el Convenio para la Represién de Actos llicitos contra
la Seguridad de la Navegacién Maritima y su Protocolo, asi como la Convencién sobre la Prevencion y el Castigo de Delitos
contra Personas Internacionalmente Protegidas, inclusive los agentes diplomaticos, en virtud de que establecen como
obligacion de los Estados parte la tipificacion de la amenaza para cometer las conductas previstas en los mismos.

- Respecto a la descripcion tipica que actualmente se prevé en el parrafo segundo del articulo 139 del Codigo
Penal Federal, conforme a la cual el delito de encubrimiento se comete con la conducta omisiva de no dar a
conocer a las autoridades la identidad y actividades de un terrorista, cuando se tenga conocimiento previo de ello.
Se considera oportuno, como se propone, el sustituir la conjuncion "y" por la disyuncién "o", con la finalidad de
gue en los casos en gue so6lo se tenga conocimiento de las actividades de un terrorista, la autoridad encargada de
la procuracion de justicia pueda llevar a cabo sus funciones aun cuando se desconozca la identidad del sujeto
activo. Esta modificacion se recoge de los articulos 139 QUATER y 148 QUINQUIES de la iniciativa.

- Respecto a la figura del reclutamiento de personas para cometer actos terroristas, se coincide con la apreciacion
de que es importante prever este tipo de conductas atendiendo a la gravedad de la misma, toda vez que genera
un peligro inminente para la poblacién en general, sea nacional o internacional, el hecho de sumar a las filas a
mas personas con el proposito de cometer eventos terroristas en nuestro territorio o fuera de él.

La adicion de ésta figura también responde a la propuesta incluida en la Resolucion 1373 del Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas.

- Se estima importante ajustar la punibilidad del delito de terrorismo y evitar dejarle a la autoridad judicial un
amplio margen de discrecionalidad, dado que la pena de prisién en el Cédigo Penal Federal vigente va de dos a
cuarenta afios, la cual también seria aplicable para el delito de financiacion de actos terroristas o de
organizaciones terroristas nacionales o internacionales.

- Por otro lado, a pesar de que México es parte de los Convenios para la Represion de Actos llicitos contra la
Seguridad de la Aviacion Civil y la Navegacion Maritima, en los cuales se establece como delito la difusion de
informacién a sabiendas de que es falsa, si con ello se pone en peligro la navegacion segura de un buque o
aeronave, se advierte que actualmente estas conductas no estan tipificadas en la legislacién penal federal
sustantiva, por lo que de realizarse en el territorio nacional no seria punible.

Por lo anterior, a efecto de armonizar nuestra legislacién con los instrumentos internacionales sefialados, estimamos
oportuno reformar la fraccion 1X del articulo 167 del Coédigo Penal Federal para tipificar la difusion o transmision de
informacién falsa que en cualquier forma perjudique o pueda perjudicar la seguridad de una aeronave, de un buque o de
otro tipo de vehiculo de servicio publico federal.

No obstante lo dispuesto en los convenios internacionales citados, se estima que no sé6lo se debe sancionar la conducta
que tenga por objeto perjudicar a un buque o aeronave, sino que debe comprender otros medios de transporte, con el
objeto de tutelar la seguridad de todo tipo de vehiculo destinado al servicio publico.

- En relacion a la reforma de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada, y en virtud de que los actos
terroristas pueden ser llevados a cabo por organizaciones con caracteristicas de delincuencia organizada, estas
comisiones dictaminadoras consideramos acertado reformar la fraccién | de su articulo 2°, para establecer como
delito que puede ser cometido por algin miembro de la delincuencia organizada no sélo los tipos de terrorismo y
terrorismo internacional, sino también la financiacion de éste y la conspiracion para realizar actos de terrorismo
dentro o fuera del territorio nacional, la amenaza, el encubrimiento y el reclutamiento de personas para cometer
actos terroristas, siempre que en su comision se actualice la pluralidad de sujetos activos y demas caracteristicas
previstas en dicha Ley excepcional.



Confirma la necesidad de ésta propuesta, el informe rendido por el Comité Contra el Terrorismo (CTC) del Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas, el 30 de enero del presente afio, en el cual se afirma la existencia de vinculos entre el
terrorismo y el crimen organizado, asi se expresa que el trafico de drogas, armas y piedras preciosas llevado a cabo por el
crimen organizado constituye frecuentemente una de las fuentes de financiacién de los grupos terroristas. Por lo tanto, los
esfuerzos para combatir el crimen organizado constituyen un esfuerzo directamente dirigido a prevenir el terrorismo.

- Por otro lado, estas Comisiones Unidas consideramos que ya no es necesario modificar la citada fraccién |, para adecuarla
a la actual denominacién del Cédigo Penal Federal en virtud de que ya fue reformada, con la adecuaciéon que pretendia la
iniciativa original, siendo publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 11 de mayo de 2004.

IV. MODIFICACIONES.

Las comisiones dictaminadoras consideramos conveniente realizar algunas modificaciones pertinentes a articulos de ambos
proyectos de decreto que estan siendo objeto de dictamen, con la finalidad de que queden redactados de manera mas clara
y precisa y no se presten a falsas interpretaciones.

1. CODIGO PENAL FEDERAL.
ARTICULO 2°

Consideramos que no es conveniente hacer referencias a las fracciones del articulo 4 del Cédigo Penal, en virtud de que
estamos convencidos que es preferible referir s6lo el nimero del mismo, con a la finalidad de que en caso de que se
reforme posteriormente alguna de esas fracciones, esto no traiga repercusiones innecesarias.

ARTICULO 139.
Nos parece necesario hacer algunas modificaciones:

a) Al primer péarrafo respecto de la pena de prisién que se impondrd, ya que consideramos que la pena minima debe
reducirse a seis afios, con la finalidad de hacer méas proporcional las penas aplicables para a los diversos supuestos que
plantea el propio articulo. Asi mismo, estamos convencidos que es necesario establecer una modificacion en lo que
respecta a los dias multa; para ello, quedara plasmado hasta cuantos dias multa podra hacerse acreedora la persona que
cometa el tipo marcado en este articulo.

En un primer debate, se crey6 que resultaria indispensable establecer que el medio para cometer el acto terrorista, debia
ser medio violento o no. Sin embargo, al finalizar la reunién en que se abord6 el tema, se decidié por mayoria, que se debia
establecer "cualquier medio", ya que de esta manera se pueden englobar todos los medios violentos o no.

b) Al segundo parrafo de éste articulo, en la parte que se refiere al financiamiento, ya que nos parece que se debe
especificar de manera expresa que la recaudacion de fondos debe hacerse con conocimiento de que los recursos seran
utilizados, ya sea en todo o en parte, en apoyo de personas u organizaciones gque operen o cometan actos terroristas.

ARTICULO 139 BIS.

En relacién al contenido de este articulo, nos parece razonable, como lo propone la iniciativa de la Senadora Gloria Lavara
Mejia en el articulo 139 TER, modificarlo en virtud de que es mas importante aumentar la penalidad para sancionar al que
teniendo conocimiento de las actividades de un terrorista o de su identidad no lo haga saber a las autoridades, en lugar de
establecer otra penalidad para la conspiracion, en el caso especifico de terrorismo nacional.

ARTICULO 139 TER.

Es importante sefialar, que en la discusion de este articulo, la mayoria de los integrantes de las comisiones dictaminadoras
consideraron que era necesario eliminar el contenido del segundo parrafo, relativo al supuesto de "cuando el amenazador
cumpla su amenaza", en virtud de que podria prestarse a confusiones por parte del juzgador. Un aspecto mas que se debe
resaltar, es el hecho de que el Presidente de la Comisién de Justicia, no estaba de acuerdo con la opinion de la mayoria.
Asi se proponiendo que la redaccién quede:

ARTICULO 142.

En relacion a la reforma propuesta para el segundo parrafo de este articulo, inicamente consideramos necesario ademas
de reducir la pena minima, para que quede en ocho afios, en lugar de veinte como lo proponia la iniciativa del Presidente,
hacer un cambio de redaccion con la finalidad de que ésta resulte mas clara, y no se preste a falsas interpretaciones.

ARTICULO 145.
En el contenido de este articulo consideramos mas viable la propuesta hecha por el Presidente en su iniciativa, que la
planteada por la Senadora Gloria Lavara Mejia, en virtud de que la penalidad propuesta por ella resulta elevada.



ARTICULO 148 BIS.

Los integrantes de estas comisiones consideramos importante ademéas de proponer una estructura diferente, que sea
mucho mas clara y sencilla. Adicionalmente, la consideracion relativa a la utilizaciéon de "cualquier medio violento o no" es la
misma, es la que corresponde al articulo 139 TER. Por lo que sometemos a su consideracion la siguiente:

ARTICULO 148 TER.

En este articulo, al igual que como se hizo en el 139 BIS, nos parece razonable retomar el contenido del articulo 148
QUINQUIES, en virtud de que es méas importante aumentar la penalidad para sancionar al que teniendo conocimiento de las
actividades de un terrorista o de su identidad no lo haga saber a las autoridades, en lugar de establecer otra penalidad para
la conspiracion, en el caso especifico de terrorismo internacional, como lo proponia originalmente la iniciativa del Titular del
Poder Ejecutivo Federal.

ARTICULO 148 QUATER.

Las consideraciones de este articulo, son las mismas que se han sefialado para el articulo 139 TER. Se propone que quede
la redaccion del mismo, de la siguiente manera:

ARTICULO 180.

En otro orden de ideas, con las reformas a diversas leyes del sistema financiero, publicadas el 14 de mayo de 2004 en el
Diario Oficial de la Federacién, se incorporé a las casas de cambio y a los trasmisores de dinero, al régimen de deteccién
de operaciones con recursos de procedencia ilicita, sin embargo se omitié facultar al Ministerio Publico de la Federacion,
para requerir informacion al Sistema de Administracion Tributaria (SAT), relacionada con las actividades de estas dos
entidades, de tal suerte que ello afecta las atribuciones de la autoridad ministerial en la investigacion y persecucion de los
delitos.

Por lo antes dicho, consideramos indispensable reformar el parrafo segundo del articulo 180 del Cédigo Federal de
Procedimientos Penales, a fin de homologar el régimen vigente de requerimientos de informacion, a través de las
autoridades reguladoras de las entidades del sistema financiero. Con ello se mejora la eficiencia en la investigacion y
persecucion de delitos como el financiamiento al terrorismo.

ARTICULO 194.

En las dos iniciativas que estan siendo objeto de analisis, se propone reformar el inciso 4) de la fraccion | de este articulo,
para incluir como delitos graves todos los articulos relacionados con el terrorismo. En virtud de todas las modificaciones que
se han realizado al decreto, los integrantes de estas comisiones dictaminadoras, proponemos el siguiente texto:

. LEY FEDERAL CONTRA LA DELINCUENCIA ORGANIZADA.
ARTICULO 2.

En las dos iniciativas que estan siendo objeto de analisis, se propone reformar este articulo para incluir como delincuencia
organizada en la fraccion | a los articulos, del Cadigo Penal Federal, relacionados con el terrorismo. En virtud de todas las
modificaciones que se han realizado al decreto, los integrantes de estas comisiones dictaminadoras, proponemos

4. OTROS ORDENAMIENTOS.

Por todo lo anterior, resulta necesario realizar las reformas pendientes derivadas de la entrada en vigor del Decreto que
reformé diversas leyes financieras, en razén de que en dicho decreto se estableci6 la obligacion de las entidades del
sistema financiero de establecer medidas y procedimientos tendientes a detectar lavado de dinero y financiamiento al
terrorismo, remitiendo a los articulos 400 BIS y 139 del Codigo Penal Federal, de tal virtud que con la incorporacion que se
aprueba en el presente Dictamen del articulo 148 BIS del Cédigo Penal Federal, relativo al terrorismo internacional, resulta
necesario hacer las modificaciones correspondientes en todas las leyes relativas al sistema financiero, a efecto de que
exista plena congruencia en los siguientes ordenamientos: Ley Federal de Instituciones de Crédito, Ley de Ahorro y Crédito
Popular, Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, Ley de Sociedades de Inversion, Ley del Mercado de Valores, Ley
Federal de Instituciones de Fianzas, Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

CONSIDERACIONES DE LA COMISIONES UNIDAS DE JUSTICIA Y DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

PRIMERA.- Esta Comisiones unidas resultan competentes para dictaminar la Minuta enviada por la Camara de Senadores
de conformidad con articulo 72 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con lo dispuesto por los
articulos 39 y 45 numeral 6, incisos e) y f), de la Ley Organica del Congreso General de los Estados Unidos Mexicanos; asi
como los articulos 56, 60, 87, 88 y demas aplicables del Reglamento para el Gobierno Interior del Congreso General de los
Estados Unidos Mexicanos.

SEGUNDA.- La Minuta con Proyecto de Decreto por el que se reforma diversas disposiciones del Cédigo Penal Federal; del
Cédigo Federal de Procedimientos Penales; de la Ley Federal contra la Delincuencia Organizada; de la Ley de Instituciones



de Crédito; de la Ley de Ahorro y Crédito Popular; de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; de la Ley de
Sociedades de Inversion; de la Ley del Mercado de Valores; de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas; de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros; y de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, en materia de terrorismo.

La Comisiones que dictaminan consideran que en todo el mundo se han intensificado los atentados terroristas en todas sus
formas y manifestaciones y que es de interés para toda la comunidad internacional, lo que se refleja en el fortalecimiento y
adecuacion de su marco juridico como parte de la cooperacién internacional en materia de terrorismo.

Entre los mecanismos de combate al terrorismo esta la resolucion 1373 (2001) del Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas, que busca erradicar estos actos mediante el fortalecimiento de los controles de los Estados sobre su territorio y
sobre bienes de elementos terroristas ubicados en él o de los fondos que pudieran ser destinados a grupos terroristas, entre
otras &reas.

En la citada resolucion se establece que los Estados miembros deberan prevenir y reprimir la financiacion de los actos de
terrorismo mediante su tipificacion; prohibir que toda persona en su territorio provea de fondos, recursos financieros o
econémicos a quienes cometan o intenten cometer actos de terrorismo; impedir que sus territorios se utilicen para financiar,
planificar, facilitar o cometer actos de terrorismo en contra de otros Estados o de sus ciudadanos, y asegurar que dichos
actos de terrorismo queden tipificados como delitos graves en las leyes, asi como que el castigo que se imponga
corresponda a su gravedad.

Al respecto, las Comisiones que dictaminan comparten la preocupacion y necesidad de adecuar nuestro marco juridico,
para asegurar que México esté en posibilidad de contar con una normatividad que abarque todas las aristas del problema y
contribuya a prevenir los atentados terroristas, asi como a enjuiciar y castigar a los autores; ademas, estas reformas
permitirdn una mayor y efectiva cooperacion con los miembros de la comunidad internacional para prevenir y sancionar el
terrorismo, lo que repercutird en el combate a los delitos del &mbito federal.

A mayor abundamiento, el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, recomienda a todos los Estados miembros que
tipifiguen en sus ordenamientos juridicos internos diversas conductas delictivas relacionadas con la financiacion del
terrorismo.

- En otros foros internacionales también se han celebrado instrumentos de colaboracion en materia de combate al
terrorismo. Tal es el caso de la Convencién Interamericana contra el Terrorismo, aprobada por la Organizacién de
los Estados Americanos el 3 de junio de 2002, firmada por México en esa misma data, aprobada por el Senado
de la Republica el 19 de noviembre del afio 2002, ratificada el 9 de junio del afio 2003 y publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 4 de noviembre de ese afio.

Todos estos instrumentos internacionales se caracterizan porque establecen catalogos de conductas que son calificadas de
terroristas y fijan, entre otras, reglas sobre la jurisdiccion de los Estados parte, asi como las relativas a la cooperacion
internacional.

Nuestro pais, como miembro de la Organizacion de las Naciones Unidas, estd comprometido en salvaguardar la paz y la
seguridad internacional, por ello, si en su territorio se preparan o ejecutan actos que afectan esos valores, debe evitarlos y
sancionar a quienes los realicen.

Las Comisiones unidas consideran que se atiende al &nimo del Estado mexicano por unir esfuerzos para erradicar el
terrorismo internacional, por mostrar su cooperacion en contra de uno de los ilicitos méas reprobables que pueden cometerse
y que son causa de una profunda preocupacion para la comunidad internacional, pues representan una clara amenaza
contra los valores democraticos, la paz y la seguridad internacionales.

Las Comisiones que Dictaminan convienen en establecer como delito que puede ser cometido por algin miembro de la
delincuencia organizada, no solo los tipos de terrorismo y terrorismo internacional, sino también la financiacion de éste y la
conspiracion para realizar actos de terrorismo dentro o fuera del territorio nacional, la amenaza, el encubrimiento y el
reclutamiento de personas para cometer actos terroristas, siempre que en su comision se actualice la pluralidad de sujetos
activos y demas caracteristicas previstas la ley respectiva.

Por ello, las que dictaminan consideran conveniente hacer la precision de que la reforma propuesta no autoriza de ninguna
forma el ejercicio de una jurisdiccion extraterritorial contraria a derecho, sino que proporciona una garantia contra la
impunidad, que se aplicara en circunstancias muy acotadas y cuando el Estado mexicano se haya comprometido a ello en
ejercicio de su soberania.

Al respecto, las que dictaminan consideran que es necesario incluir nuevas figuras penales relativas al terrorismo, cuya
tipificacion esta prevista en los instrumentos internacionales respectivos, a saber: financiacion al terrorismo, reclutamiento
de personas para llevar a cabo actos terroristas y la amenaza de realizar un acto terrorista, mismas que pueden tomar un
caracter nacional o internacional.

Es decir, se puede conocer de actos terroristas ejecutados en nuestro territorio, pero que tienen una naturaleza de tipo
internacional en atencién a la finalidad de su comision y al titular del bien juridico protegido en el tipo o cuya penalizaci6n
esté prevista en un tratado internacional del que México forme parte.



TERCERA.- Las Comisiones Unidas de Justicia y de Hacienda y Crédito Publico de la LX Legislatura consideraron
necesario formular las siguientes observaciones a diversos articulos del Cédigo Penal Federal:

- En el primer péarrafo del articulo 139 de la minuta remitida por la colegisladora, al enlistar los elementos
materiales que pudieran ser utilizados en la comision de los delitos a que se refiere este precepto, se incluyen
"sustancias toxicas" y "agentes quimicos" de suerte que se incurre en una repeticién innecesaria; por el contrario,
no se refiere a la expresion mas sofisticada y letal de ese tipo de sustancias: las armas que con ellas se fabrican,
las que, por cierto, son consideradas de destrucciébn masiva, por la Convencién sobre la prohibicién de
produccion, desarrollo, almacenamiento de armas quimicas y su destruccién, de la ONU.

- Otro sustento es que por definicién el término "agente" es demasiado amplio y "arma" es mucho mas especifico
y acertado para el objeto de la redaccién de la conducta tipica.

- Al tratarse de elementos normativos de la redaccién tipica de la conducta (o sea del tipo penal), el término que
se utiliza debe estar plenamente definido juridicamente, lo cual no ocurre con el término "agente" y si ocurre con
el término "arma" el cual esta definido en la Ley Federal de Armas y Explosivos y en la Convencion sobre la
Prohibicién del Desarrollo, la producciéon, el almacenamiento y el empleo de armas quimicas y sobre su
destruccion.

- Por lo anterior se considera importante sustituir el termino agente por el de "armas quimicas".

- De igual manera, se considera que es importante respetar la actual redaccion del Cédigo Penal Federal vigente
justamente en el primer parrafo del articulo 139, en donde se utiliza el adjetivo "violento" para calificar cualquier
otro medio utilizado para realizar actos en contra de las personas, las cosas o los servicios al publico, que
produzcan alarma, temor, terror en la poblacion o en un grupo o sector de ella, toda vez que la minuta proveniente
del senado suprime ese término sin consideracion alguna de por medio.

- En la parte final del parrafo en comento, la minuta enviada por la colegisladora, dice "...para perturbar la paz
publica, o tratar de menoscabar la autoridad del Estado,..." estas comisiones, consideran que es de observarse
gue no se tutela un bien juridico propiamente dicho; en su lugar, es conveniente utilizar otro concepto, que si
tenga una connotacion juridica precisa. Tal es el caso de "la seguridad nacional”, concepto este que hoy dia ha
cobrado carta de naturalizacién con la recientemente expedida Ley de la materia.

Por lo tanto, y de conformidad con las observaciones que se realizan al articulo 139 de la minuta, es que se propone una
nueva redaccion, para quedar como sigue:

De igual manera, estas comisiones, consideraron necesario, realizar algunas consideraciones a los siguientes articulos:

En el primer parrafo del articulo 139 BIS se propone modificar la métrica penal para ajustar los afios de prisién a quien
cometa este delito.

Asimismo, es de observarse que para establecer la pena y la multa respectiva a quien teniendo conocimiento de las
actividades o la identidad de un terrorista, la minuta la frase: "...no lo haga saber a las autoridades", para referirse al
encubrimiento, que es un concepto claro y juridicamente preciso; por lo que se considera importante sustituir éste por
aquella.

Una vez realizadas las observaciones antes precisadas, se propone una nueva redaccién a este precepto.

De igual manera, en el articulo 139 TER, se propone modificar la métrica penal para aquel que amenace con cometer el
delito de terrorismo.

Con el fin de homologar las redacciones y los tipos del delito, se propone también la modificacion del articulo 148 BIS, en su
numeral 1), en lo concerniente a la palabra violento, precision que es arménica con lo antes expuesto para el articulo 139 de
la misma minuta. Asimismo se propone una nueva redaccion en la parte final del citado numeral del articulo 148 BIS.

Compadeciéndose con el razonamiento expresado en la modificacién al Articulo 139 BIS, se modifica el Articulo 148 TER,
con la uUnica precision de que en este capitulo se refiere al terrorismo internacional, por lo que se precisan las actividades
referentes a este tipo de terrorismo.

CUARTA.- Las Comisiones Unidas de Justicia y de Hacienda y Crédito Publico de esta LX Legislatura, consideran que con
motivo de la Nueva Ley del Mercado de Valores, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 30 de diciembre de
2005, y debido a que la Minuta hace referencia a la Ley del Mercado de Valores abrogada en su articulo 52 Bis 4; con la
nueva Ley le corresponde el articulo 212 fraccién |, para quedar de la siguiente forma

Asimismo, en el ARTICULO SEGUNDO que reforma el Cédigo Federal de Procedimientos Penales respecto al articulo 194,
se hace la referencia respecto a este articulo, en el que existen 34 incisos de la fraccion | a XIV. Conforme a las



disposiciones vigentes de la citada Ley, modificada en las publicaciones del Diario Oficial de la Federacion del 8 de febrero
y 25 de mayo de 2006, la referencia debe sefialar que existen 35 incisos y XV fracciones, para quedar como sigue:

QUINTA.- Por lo antes descrito, las Comisiones Unidas de Justicia y de Hacienda y Crédito Publico, estiman procedentes
las modificaciones realizadas en el cuerpo del presente dictamen a diversos articulos del Cédigo Penal Federal y las
adecuaciones por los cambios en las referencias de la Nueva Ley del Mercado de Valores y del Cédigo Federal de
Procedimientos Penales.

SEXTA.- Una vez aprobadas las modificaciones anteriormente planteadas, las Comisiones Unidas de Justicia y de
Hacienda y Crédito Publico, aprueban sin modificacién alguna los diversos ordenamientos planteados en la minuta en los
mismos términos en que la colegisladora la remiti6 a esta soberania.
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